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Cestné prohlaseni

Tato vyro€ni zprava, pfi vynaloZeni veSkeré primérené péce, podle naseho nejlepsiho védomi podava vérny a poctivy
obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni spole¢nosti STING investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., (dale jen ,Fond") a jeho konsolida¢niho celku (dale spolecné jen ,Skupina”)
za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti
a vysledcich hospodareni pro rok 2017.

V Tfinci dne 6. dubna 2017

STING imvestit d s pra Jm zakladnim kapitalem, a, 5.
Martin Zaremba, statutami feditel
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STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

podle § 118 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
odst. 4 pism. b) aZ k) a odst. 5 pism. a) aZ k)

1. ORGANY FONDU A SKUPINY, JEJICH SLOZENI A POSTUPY JEJICH ROZHODOVANI

Valna hromada je nejvySSim organem Fondu. Kazdy akciondr, ktery vlastni zakladatelské akcie, i kazdy investor,
ktery vlastni investi¢ni akcie, ma pravo Gcastnit se valné hromady, poZadovat a obdrZet vysvétleni tykajici se Fondu,
jim ovladanych osob nebo jednotlivého podfondu, jehoZ investi¢ni akcie vlastni, je-li takové vysvétleni potfebné pro
posouzeni obsahu zaleZitosti zafazenych na valnou hromadu nebo na vykon akcionafskych prav na ni, a uplatiiovat
navrhy a protindvrhy. Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci pravo vzdy, nestanovi-li zakon jinak.
S investi¢nimi akciemi hlasovaci prdvo spojeno neni, nestanovi-li zakon jinak. Je-li s akcii Fondu spojeno hlasovaci
pravo, naleZi kazdé jedné akcii jeden hlas.

Valnou hromadu svolava alespori jednou za Gcetni obdobi statutarni feditel Fondu, a to nejpozdéji do 6 mésica od
skonceni Ucetniho obdobi. Valnou hromadu svoldva statutarni feditel pisemnou pozvankou, kterou uvefejni na
internetovych strdnkach Fondu a soucasné ji zasle nejméné tficet dn(l pfed datem jejiho konani akcionartim vedenym
v seznamu akcionaf na adresu jejich sidla nebo bydlisté, pfipadné na jejich e-mailové adresy, pokud je akciondfi
Fondu sdéli. Pozvanka musi obsahovat alespofi ndlezitosti uvedené v ustanoveni § 407 zakona o obchodnich
korporacich a v ustanovenich § 120a odst. 1 zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Statutarni feditel zabezpecuje vyhotoveni zapisu o valné hromadé do 15 dn( ode dne jejiho ukonceni. Kterykoliv
akcionafr Fondu m(Ze pozadat statutarniho feditele o vydani kopie zapisu nebo jeho €asti.

Rozhodovani valné hromady

Valna hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni vlastnici nejméné 30 % akcii, s nimiZ je spojeno hlasovaci
pravo. Pfi posuzovani schopnosti valné hromady se usnaset se nepfihliZi k akciim, s nimiZ neni spojeno hlasovaci
pravo, nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle zakona nebo stanov vykonavat; to neplati, nabudou-li tyto do¢asné
hlasovaciho prava. Neni-li valna hromada schopna usnaSet se, svold statutarni feditel ndhradni valnou hromadu, a to
tak, aby se konala od 15 dn(l do 6 tydn( ode dne, na ktery byla svoldna pdvodni valna hromada. Nahradni valna
hromada je schopna usnaSet se bez ohledu na pocet pritomnych akcionard.

ZaleZitosti, které nebyly zafazeny do navrhovaného pofadu jednani, Ize rozhodnout jen se souhlasem vSech viastnik({
akcii vydanych Fondem, s nimiZ je v pfipadé projednani takové zaleZitosti spojeno hlasovaci pravo.

Pokud stanovy nebo pfislusny zdkon nevyzaduji vétSinu jinou, rozhoduje valna hromada vétSinou hlas( vlastnik(
akcii vydanych Fondem, s nimiZ je spojeno hlasovaci pravo, pfitomnych na valné hromadé.
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STING

Pasobnost valné hromady

Do plsobnosti valné hromady, nevylucuje-li to zakon o investicnich spolecnostech a investicnich fondech (dale jen
.Zakon"), naleZi;

a)

rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v dlsledku zvySeni zapisovaného zakladniho kapitalu spravni
radou podle § 511 zakona o obchodnich korporacich nebo o zménu, ke které doSlo na zakladé jinych pravnich
skutec€nosti,

rozhodovani o zméné vy3e zapisovaného zakladniho kapitalu a o povéreni spravni rady podle § 511 zakona
o obchodnich korporacich ¢i o moZnosti zapoc¢teni penézité pohleddvky v(ci spolecnosti proti pohledavce
na splaceni emisniho kursu zakladatelskych akcii,

volba a odvolani statutarniho feditele,
volba a odvolani ¢lenl spravni rady a jinych organd urcenych stanovami,

schvdleni fadné nebo mimoradné Ucetni zavérky a konsolidované Ucetni zavérky a v pfipadech,
kdy jeji vyhotoveni stanovi jiny pravni pfedpis, i mezitimni G€etni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku
nebo jinych vlastnich zdroju ¢i o Ghradé ztraty,

rozhodnuti o volbé zplsobu uréeni Gplaty za obhospodarovani a administraci,
schvaleni smlouvy o vykonu funkce statutdrniho feditele,
schvaleni smluv o vykonu funkce ¢lent spravni rady a jinych organ(i uréenych stanovami,

schvdleni poskytnuti jiného pinéni ve prospéch osoby, ktera je ¢lenem organu spolecnosti,
vyjma statutdrniho feditele, nez na které plyne pravo z pravniho predpisu, ze schvdlené smlouvy
o vykonu funkce nebo z vnitfniho predpisu spolecnosti schvaleného valnou hromadou,

rozhodnuti o zruSeni spolecnosti s likvidaci,
rozhodnuti o zruSeni podfondu spole¢nosti s likvidadi,

rozhodnuti o jmenovani likvidatora, resp. o podani zadosti o jmenovani likvidatora Ceskou narodni bankou,
jmenuje-li dle zékona likvidatora Ceska narodni banka,

m) schvaleni navrhu rozdéleni likvidacniho zUstatku,

rozhodnuti o pfeméné spoletnosti,
rozhodnuti o prevzeti 4¢inkd jednani ucinénych za spole¢nost pred jejim vznikem,

rozhodovani o udéleni souhlasu s poskytnutim pfiplatku mimo zapisovany zakladni kapital spole¢nosti
jejimi akciondfi, ktefi vlastni zakladatelské akcie, a o jeho vraceni,

rozhodovani o uréeni auditora pro Ucetni zavérku a konsolidovanou Gcetni zavérku,
rozhodovani o vytvoreni podfondu vyclenénim investi¢niho majetku spole€nosti, vEetné souvisejicich dluhd,

rozhodnuti o dalSich otazkach, které zakon o obchodnich korporacich, zakon o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech nebo stanovy svéfuji do pisobnosti valné hromady.

Valna hromada si nem(ze vyhradit k rozhodovani zdleZitosti, které ji nesvéfuje zakon nebo stanovy Fondu.
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STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Statutarni feditel: Martin Zaremba (den vzniku funkce 2. listopadu 2015)
narozen: 18. prosince 1974
vzdélani: stfedoskolské

Svou profesni drahu v oboru realit zacal v roce v roce 1997, kdy zaloZzil Realitni kancelar STING, s.r.0., kde pUsobil
do roku 2010 v pozici feditele spole¢nosti. V pribéhu let vybudoval Realitni a investi¢ni skupinu STING, pficemz
Fond je jednou ze spolecnosti skupiny. V pfedstavenstvu Fondu pan Zaremba pUsobil od roku 2010. Dne 2. 11. 2015
se stal statutarnim feditelem a zaroven ¢lenem spravni rady.

Statutarni feditel je statutarnim orgdnem Fondu, kterému pfisluSi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond.
Statutarniteditel se Fidi zdsadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi predpisy,
stanovami a statutem Fondu. Statutarni feditel disponuje pfedchozim souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své
funkce.

Statutarni feditel mj. také svolava valnou hromadu Fondu a na zakladé navrhu spravni rady schvaluje zmény statutu
Fondu a jednotlivych podfondu.

Statutarni feditel je volen valnou hromadou Fondu.

Predseda spravni rady: Ing. Tatana Cieslarova, FCCA (den vzniku funkce: 2. listopadu 2015)
narozena: 31. fijna 1978
vzdélani: vysokoskolské

0d roku 2002 poskytovala konzulta¢ni sluzby jako manaZer auditu spole¢nosti Deloitte v CR a v Chicagu, USA.
0d roku 2010 pusobila na globalnich manazerskych pozicich v ramci uplatiovani profesnich standardd do auditni
praxe. V roce 2015 nastoupila na pozici finan¢niho manaZera v Realitni a investi¢ni skupiné STING, kde od roku 2016
plsobi na pozici vykonné feditelky. Ve Fondu plsobi na pozici Compliance pro zajiSténi souladu vnitfnich predpis(
s platnou legislativou a zajisténi jejich uplatfiovani v praxi.

Clen spravni rady: Martin Zaremba (viz vyse) (den vzniku funkce 2. listopadu 2015)
Clen spravni rady: Ing. Zbynék Chobot (den vzniku funkce 2. listopadu 2015)
narozen: 8. listopadu 1962 (den zaniku funkce 28. dubna 2016)

vzdélani: vysokoSkolské

Ve financich a realitach se pohybuje od roku 2000. VV bankovnich domech Ceska spofitelna a HVB ptisobil na pozici
manaZera pro externi sité. VV roce 2007 se stal feditelem spolecnosti STING Finance s.r.o0. zaméfené na hypotecni
financovani nemovitosti, pojiSténi a investice financnich prostfedkd. V letech 2013 az 2016 plsobil na pozici
vykonného feditele spole¢nosti Realitni kanceldf STING, s.r.o.
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Spravni rada dohliZi na fadny vykon cinnosti Fondu, jakoZ i provadi dalSi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi
pravnimi predpisy. Do plsobnosti spravni rady ndleZi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do
plsobnosti valné hromady, nebo ledazZe ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem svéfuji do plsobnosti
statutdrniho feditele ¢i jiného organu Fondu.

Spravni rada se sklada minimalné z jednoho a maximalné ze tfi ¢lend, volenych valnou hromadou.

Sprdvni rada je schopna usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovicni vétsina jejich ¢lend. K prijeti usneseni
je zapottebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni vétSina ¢lend spravni rady. Kazdy ¢len spravni rady ma jeden hlas.
V pripadé rovnosti hlast je rozhodujici hlas pfedsedy spravni rady. Ma-li spravni rada jen jednoho Clena, je clen
spravni rady zaroveri predsedou spravni rady a jeho rozhodnuti je povaZovano za rozhodnuti spravni rady.

Radna zasedani spravni rady svolava predseda spravni rady s uvedenim programu jednani, a to nejméné Sestkrat za
rok. V pfipadé, Ze spravni rada neni svoldana po dobu delSi neZz 2 mésice, mlZe o jeji svolani poZadat predsedu
kterykoli jeji ¢len, a to s pofadem jednani, ktery urci. Pfedseda spravni rady svola spravni radu také tehdy, pozada-li
o to statutarni feditel, a to s pofadem jednani, ktery statutarni feditel ur€il; neucini-li tak bez zbyte¢ného odkladu
po doruceni Zadosti, mGZe ji svolat sam statutarni feditel.

Sprdvni rada nezfidila Zadny poradni orgdn, vybor ¢i komisi.

Predseda vyboru pro audit: Ing. Dagmar KuliSova (od 28. prosince 2015)
narozena: 13. dubna 1976
vzdélani: vysokoSkolské

Svou profesni praxi zapoc€ala v roce 1997 jako hlavni G€etni v Realitni kanceldf STING, s.r.o. Po studiu na vysoké
Skole ekonomické od roku 2005 plsobila na pozici ekonomického manaZera spolecnosti. Od roku 2012 plsobi na
pozici ekonoma pro celou Realitni a investi¢ni skupinu STING a tuto funkci zastava dodnes.

Clen vyboru pro audit: Ing. Tatana Cieslarova, FCCA (od 28. prosince 2015)
(viz vySe)
Clen vyboru pro audit: Gabriela Kropova (od 28. prosince 2015)

narozena: 6. zafi 1971
vzdeélani: stfredoskolské

Po ekonomickych studiich zahdjila svou Ucetni a ekonomickou praxi ve spole¢nosti Tfinecké Zelezarny, a.s. a Roulex,
s.r.o. Do spolecnosti Realitni kanceldr STING, s.r.o0. nastoupila jako hlavni ucetni v roce 2006, kde od roku 2009
zastreSuje spoluprdci s auditory pro celou Realitni a investi¢ni skupinu STING.

Fond, jako subjekt vefejného zajmu ve smyslu ust. § 1a pism. a) ve spojeni s § 19a odst. 1 zakona ¢. 563/1991 Sb.,
0 Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpis(, zfidil ke dni 28. prosince 2015 vybor pro audit. Vybor pro audit zejména
sleduje Uc¢innost vnitfni kontroly, systému fizeni rizik, Gc¢innost vnitfniho auditu a jeho funkEni nezavislost, sleduje
postup sestavovani Ucetni zavérky Fondu a pfedklada fidicimu nebo kontrolnimu organu Fondu doporucenik zajiSténi
integrity systéma ucetnictvi a financniho vykaznictvi. Dale doporuCuje auditora kontrolnimu organu s tim, Ze toto
doporuceni fadné odGvodni.

10 \/yrocni zprava za obdobi k 31.12. 2016



\/ybor pro audit se sklada ze 3 ¢len(, volenych valnou hromadou. VSichni navrZeni ¢lenové vyboru pro audit spinili
zakonné podminky pro jmenovani do vyboru pro audit stanovené § 44 zakona ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné
nékterych zakon( (zakon o auditorech), ve znéni pozdéjSich pfedpis(. Na svém prvnim zasedani vyboru pro audit si
jeho ¢lenové zvolili za pfedsedu Ing. Dagmar KuliSovou. Pfedseda svolava a Fidi zasedani vyboru pro audit.

\/ybor pro audit je schopny usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétSina jejich ¢len(. K pfijeti usneseni
je zapotiebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni pfitomnych ¢lent vyboru pro audit.

\/ybor pro audit nezfidil Zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

Dcefiné spolecnosti:
KREDIT FINANCE, s.r.o0.
Statutarni organ:
Jednatel; Martin Zaremba,
datum narozeni 18. prosince 1974
bytem Dukelska 996, LyZbice, 739 61 Tfinec
Den vzniku funkce: 10. listopadu 1999

Zpusob jednani: Jednatel jedna za spolecnost v pIném rozsahu samostatné

2. OSTATNI VEDOUCI 0SOBY A PORTFOLIO MANAZER

OSTATNI VEDOUCI 0SOBY

Generalni feditelka: Marie Szlauerova
narozena: 26. dubna 1978
vzdélani: stfedoSkolské

Svou profesni praxi zapocala v roce 1997 v Realitni kanceldf STING, s.r.0., kde od roku 2003 pUsobila na pozici
regiondlniho manazera. Od roku 2008 byla feditelkou ve spole¢nosti KREDIT FINANCE, s.r.0. Od roku 2013 zastava
funkci manazerky oddéleni fizeni rizik Realitni skupiny STING.

PORTFOLIO MANAZER

Portfolio manazer: Martin Zaremba (viz vyse)

\lyrocni zprava za obdobi k 31.12.2016 | 1



STING

3. 0SOBY S RiDICi PRAVOMOCi A PRINCIPY JEJICH ODMENOVANI

Rozhodovani o odméfovani pracovniktl Fondu néleZi do plisobnosti statutarniho organu Fondu. Clenové statutarniho
a kontrolniho orgdnu jsou odménovani za svou ¢innost na zakladé smluv o vykonu funkce, v nichZ je vZdy upravena
i jejich odména vcetné vSech jejich sloZzek. Ledaze se jedna o beziplatny vykon funkce. Tyto smlouvy vietné
odménovani musi byt schvaleny valnou hromadou Fondu. Vykon funkce ¢lena statutarniho a kontrolniho organu je
bezuplatny. Vykon ¢innosti osob s fidici pravomoci je bezdplatny.

4. UDAJE O VSECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENICH,
KTERA OD FONDU PRIJALI V UCETNIM 0BDOBIi CLENOVE STATUTARNIHO
Cl KONTROLNIHO ORGANU A OSTATNI 0SOBY S RiDiCi PRAVOMOCI

4.1. Statutarni organ

VWykon funkce ¢lena statutarniho organu je bezudplatny a nejsou s nim spojena Zadna nepenézita pInéni. Statutarnimu
fediteli nebyla v Ucetnim obdobi v souvislosti s vykonem funkce vyplacena Zadna plnéni.

4.2. Kontrolni organ

Vykon funkce ¢lena kontrolniho organu je beziplatny a nejsou s nim spojena ?adnd nepené&zita pinéni. Clentim
kontrolniho organu nebyla v G€etnim obdobi v souvislosti s vykonem funkce vyplacena Zadna pInéni.

4.3. Ostatni osoby s Fidici pravomoci

Vykon funkce Feditele je bezlplatny a nejsou s nim spojena zadna nepenézita plnéni. Rediteli nebyla v G¢etnim
obdobi v souvislosti s vykonem funkce vyplacena Zadna pInéni.

5. UDAJE 0 POCTU CENNYCH PAPIRU FONDU, KTERE JSOU V MAJETKU
STATUTARNIHO €l KONTROLNiIHO ORGANU A OSTATNICH 0SOB S RIiDiCi PRAVOMOCi

Clenové statutarniho organu, kontrolniho organu, portfolio manaZer a ostatni vedouci osoby ke konci U€etniho
obdobi vlastni nasledujici cenné papiry Fondu:

Druh akcie Pocet akcii

N . L . Zakladatelské akcie 1960
Clenové statutarniho organu S

Investicni akcie 11830

Ostatni vedouci osoby Investicni akcie 210
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STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

6. ZASADY A POSTUPY VNITRNIi KONTROLY A PRAVIDLA PRISTUPU
K RIZIKUM VE VZTAHU K PROCESU VYKAZNICTVi

Informace o zasadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech pfistupu Fondu a jeho konsolidacniho celku k rizikaim,
kterym Fond a jeho konsolida¢ni celek je nebo mlze byt vystaven ve vztahu k procesu Gcetniho vykaznictvi.

Utetnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé& zakonnych poZadavk( upraveno rovné? soustavou vnitfnich predpist
a metodickych postupd, plné respektujicich obecné platné Gcetni prepisy a standardy. U¢etni zavérka Fondu je
sestavena podle zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi v souladu s Mezindarodnimi G¢etnimi standardy upravenymi
pravem Evropské unie (IFRS) pro Gctovani a sestaveni Gcetni zaveérky.

P¥istup do Ugetniho systému Fondu je pfisné fizen a povolen pouze opradvnénym osobam. Utetni doklady jsou
G€tovany po pfedchozim fadném schvaleni opravnénych osob, pfitemzZ zplisob schvalovani je upraven vnitfnim
predpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovani Ucetnictvi a provadéni obchodnich vztaht, veskeré platby jsou
provadény oddélenim vyporadani. Tento zplisob Uhrad zamezuje potencionalni moznosti, kdy by jedna a tataZ osoba
provedla uzavfeni obchodniho vztahu, zadctovala z ného vyplyvajici Uc¢etni operace a soucasné provedla platbu ve
prospéch obchodniho partnera.

Kontrola spravnostia Uplnosti icetnictvia vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou drovnich - interné, prostfednictvim
fidiciho a kontrolniho systému, a dale prostfednictvim externiho auditu, ktery ovéfuje rocni Gcetni zavérku Fondu.
Interni kontrola v ramci kontrolniho a Fidiciho systému zahrnuje jednak ¢innosti vnitfniho auditu (v souladu s planem
¢innosti vnitfniho auditu na rok 2015 byl proveden audit v oblasti vykaznictvi pro CNB a v oblasti Giplnosti, priikaznosti
a spravnosti vedeni G€etnictvi) a dale fadu kontrolnich prvk(, provadénych kontinudlné (napf. kontrola zat¢tovaného
stavu majetku na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola ¢tyf oci apod.).

7. PRAVA A POVINNOSTI SPOJENE S AKCIEMI FONDU
Fond vydava dva druhy akcii:

a) zakladatelské akcie - tyto cenné papiry pfedstavuji zapisovany zakladni kapital do obchodniho rejstfiku.
Zapisovany zakladni kapital Fondu ¢ini 2 100 tis. K¢ a je rozdélen na 2 100 ks kusovych zakladatelskych akcii, tj. bez
jmenovité hodnoty, znéjicich na jméno. VSechny zakladatelské akcie Fondu jsou vydany jako cenné papiry na fad, tj.
jako listiny zné&jici na jméno akcionare a nejsou pfijaty k obchodovani na evropském trhu obdobném regulovanému
trhu. Podil na zapisovaném zdakladnim kapitalu se u zakladatelskych akcii urci podle poctu akcii.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na ucet Fondu, ani Zadné jiné zvlastni pravo. Se
zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo akciondre podilet se na fizeni Fondu, na jejim zisku a na likvida¢nim
z(statku pfi jejim zruSeni s likvidaci. Pravo na podil na zisku a na likvida¢nim zlstatku vznika pouze z hospodareni
Fondu s majetkem, ktery neni zafazen do Zadného podfondu. Se zakladatelskymi akciemi je vZdy spojeno hlasovaci
pravo, nestanovi-li zakon jinak.

Prevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutarniho feditele.
Evidence zakladatelskych akcii

Zakladatelské akcie jsou v drZeni akcionarl Fondu, ktefi zodpovidaji za jejich Gschovu. Fond prostfednictvim
administratora, tj. AMISTA investicni spolecnost, a.s., vede evidenci majitell zakladatelskych akcii v knize akcionard.
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b) investicni akcie — Fond vydava investicni akcie k Fondu jako takovému. Investi¢ni akcie pfedstavuji stejné podily
na fondovém kapitdlu. Investi¢ni akcie jsou vydavany jako akcie kusové, tj. bez jmenovité hodnoty. VSechny
investi¢ni akcie jsou vydany jako zaknihované cenné papiry znéjici na jméno investora a jsou pfijaty k obchodovani
na evropském regulovaném trhu Burza cennych papirtl Praha, a.s.

Prava spojena s investicnimi akciemi

S investi¢nimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo. S investi¢nimi akciemi, které byly vydany ke konkrétnimu
podfondu, je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodareni pouze pfisluSného podfondu a na likvida¢nim
zGstatku pfi zaniku pouze tohoto podfondu s likvidaci. S investi¢nimi akciemi, které byly vydany k Fondu jako
takovému, tj. nebyly vydany k zadnému podfondu, je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodareni, které
nepfislusi Zadnému podfondu, a na likvida¢nim zlstatku pfi zaniku Fondu, ktery nepfislusi k Zadnému podfondu.
S investi¢nimi akciemi, které byly vydany k podfondu, je spojeno pravo na jejich odkoupeni na Zadost jejich vlastnika
na Ucet tohoto konkrétniho podfondu. S investicnimi akciemi, které byly vydany k Fondu jako takovému, tj. nebyly
vydany k Zadnému podfondu, je spojeno pravo na jejich odkoupeni na Zadost jejich vlastnika na Gcet Fondu. Investi¢ni
akcie odkoupenim zanikaji.

Evidence investicnich akcii

Evidence investi¢nich akcii vydavanych Fondem je vedena v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi zakona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. Centralni evidenci emise vede Centralni depozitar cennych papir(, a.s. Investi¢ni
akcie Fondu v drZeni jednotlivych investor( jsou tak evidovany na jejich majetkovych Uctech vlastnik( cennych
papirl. Investofi jsou povinni sdélovat Ucastniku Centrdlniho depozitafe cennych papird, a.s., u néhoz maji veden
sv(j majetkovy ucet, veskeré zmény ve svych identifikacnich Gdajich.

8. ODMENY UCTOVANE EXTERNIMI AUDITORY

Informace o odméndch Gctovanych za Gcetni obdobi auditory v ¢lenéni za jednotlivé druhy sluZeb jsou uvedeny
v Priloze Gcetni zavérky (oddilu Spravni naklady), ktera je nedilnou soucasti této Vyrocni zpravy.

9. KODEX RiZENi A SPRAVY FONDU

Fond pfijal soubor vnitfnich predpist schvalenych statutarnim organem Fondu. Mezi tyto vnitini pfedpisy patfi mij.
organizacni fad, ktery je zakladni normou fizeni a spradvy Fondu. Tyto vnitfni pfedpisy vychazeji z poZadavku
stanovenych zavaznymi pravnimi pfedpisy véetné pravnich pfedpis(i Evropské unie a jsou predkladany Ceské narodni
bance.

10. VYMEZENI KONSOLIDACNIHO CELKU

Fond mGZe podle Statutu investovat mj. do akcii, podil( ¢i jinych forem Gcasti v obchodnich spole¢nostech, které jsou
nemovitostnimi spolecnosti. Cilem téchto investic je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Urovni vynosu
dlouhodobych drokovych sazeb a tim efektivné zhodnocovat penézni prostfedky od investord. Fond investoval do
obchodniho podilu ve spolecnosti KREDIT FINANCE, s.r. 0. za Gcelem zhodnoceni aktiv. BEhem Gcetniho obdobi Fond
nemeél se svou dcefinou spole¢nosti Zadné vzajemné transakce.
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Skupina, tj. konsolida¢ni celek Fondu, je tvofena nasledujicimi spole¢nostmi:

STING investi¢ni fond _ Cinnost x .
s proménnym zdkladnim sMgr:ifr;gzt samospravného recfjsbliﬁka 332273 272098
kapitalem, a.s. P investi¢niho fondu P
Poskytovéani nebo .
Dcefina zprostredkovani Ceska
KREDIT FINANCE, s.r.0. spole¢nost spotiebitelského republika 43316 47635
Gvéru

Fond pfi sestaveni G€etni zavérky posoudil povinnost a zplsob konsolidace Skupiny podle IFRS. Vyhodnoceni této
povinnosti je popsano v Pfiloze Gcetni zdvérky a na zdkladé tohoto vyhodnoceni jsou Fondem, jako investi¢ni
jednotkou, prezentovany nekonsolidované finan¢ni vykazy.

11. STRUKTURA VLASTNIHO KAPITALU FONDU A DCERINYCH SPOLECNOSTI

Struktura vlastniho kapitalu Fondu je uvedena v G€etni zaveérce, ktera je nedilnou soucasti této vyrocni zpravy.

Akcie Fondu:

a) Druh: Zakladatelské akcie
Forma: Kusové akcie na jméno
Podoba: Listinna

Jmenovitd hodnota:
Podil na zakladnim kapitalu:

Pocet emitovanych akcif:

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii:

Obchodovatelnost:

Druh:

Forma:

Podoba:

Jmenovitd hodnota:
ISIN:

Pocet emitovanych akcit:

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii:

Obchodovatelnost:

Bez jmenovité hodnoty
100 %

2100 ks

0

Zakladatelské akcie nebyly pfijaty
k obchodovdni na regulovaném trhu.

Investicni akcie
Kusové akcie na jméno
Zaknihovand

Bez jmenovité hodnoty
CZ0008041803

12 900 ks

0

VSechny investicni akcie byly pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu od 8. 1. 2016
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Dcefiné spolecnosti:
KREDIT FINANCE, s.r.0.

Zakladni kapital: 2 000 tis. K¢

(2akladni kapital spole¢nosti KREDIT FINANCE, s.r.0. byl v Obchodnim rejstfiku dne 31. 1. 2017 navy3en na
20 000 tis. K¢).

12. OMEZENi PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIRU
Zakladatelské akcie Fondu jsou prevoditelné podminéné se souhlasem statutarniho feditele.

Investi¢ni akcie Fondu jsou prevoditelné bez omezeni.

13. AKCIONARSKA STRUKTURA SKUPINY

MATERSKA SPOLECNOST (FOND):

STING investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Struktura akcionar(i k 31. 12. 2016 (zakladatelské akcie)

Pravnické osoby celkem 6,67 6,67
z toho Realitni kancelaf STING, s.r.o., 1C0: 25842625 6,67 6,67
Fyzické osoby celkem 93,33 93,33
z toho Martin Zaremba, dat. nar. 18. 12. 1974 93,33 93,33

DCERINE SPOLECNOSTI:
KREDIT FINANCE, s.r.0.
Struktura spolecnika k 31.12. 2016

Pravnické osoby celkem 100,00 100,00
z toho STING investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s. 100,00 100,00
Fyzické osoby celkem 0,00 0,00

14. VLASTNICI CENNYCH PAPIRU SE ZVLASTNIMI PRAVY

Fond nevyddava vyjma vySe uvedenych druht cennych papirli Zadné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo spojeno
zvlastni pravo. Investicni akcie nemaji hlasovaci pravo, ale pravo na zpétny odkup Fondem.
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STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

15. OMEZENIi HLASOVACICH PRAV
Zakladatelské akcie Fondu nemaji Zadna omezeni hlasovaciho prava.

Investi¢ni akcie Fondu nemaji hlasovaci pravo.

16. SMLOUVY MEZI AKCIONARI S NASLEDKEM SNIZENI
PREVODITELNOSTI NEBO HLASOVACICH PRAV

Fondu nejsou znamy zadné smlouvy, které by uzavieli akcionafi Fondu, které by sou¢asné mohly mit za nasledek
ztizeni prevoditelnosti akcii predstavujicich podil na Fondu nebo hlasovacich prav.

17. ZVLASTNi PRAVIDLA PRO VOLBU A ODVOLANI CLENU
STATUTARNIHO ORGANU A ZMENU STANOV

Stanovy Fondu neobsahuji Zadna zvlastni pravidla urcujici volbu a odvolani ¢lent statutarniho organu.

Dle stanov Fondu rozhoduje o doplfiovani a zméndch stanov valna hromada na navrh statutarniho feditele nebo na
zakladé protindvrh( akcionard, resp. investor(l Gcastnicich se valné hromady nebo na ndvrh spravni rady, pokud
valnou hromadu svolava spravni rada a navrhuje potfebna opatteni.

18. ZVLASTNIi PUSOBNOST ORGANU

Stanovy Fondu neobsahuji Zadnou zvlaStni plsobnost statutarniho orgdnu nebo spravni rady podle zakona
upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev, vyjma pravomoci statutarniho organu, ke schvaleni
statutu Fondu i jednotlivych podfondd a jejich zmén na navrh spravni rady.

19. VYZNAMNE SMLOUVY PRI ZMENE OVLADANI FONDU

Fond nema uzavieny Zadné vyznamné smlouvy, které nabudou Gc¢innosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény
ovladani Fondu v dasledku nabidky prevzeti.

20. SMLOUVY SE CLENY STATUTARNIHO ORGANU SE ZAVAZKEM PLNENI
PRI SKONCENI JEJICH FUNKCE

Fond neuzavfel se ¢leny statutarniho orgdnu nebo zaméstnanci Zadné smlouvy, kterymi by byl zavazan k plnéni pro
pripad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou pfevzeti.

21. PROGRAMY NABYVANI CENNYCH PAPIRU ZA ZVYHODNENYCH PODMINEK

Fond nemd Zadny program, na jehoZ zdkladé zaméstnanciim a ¢lendim statutarniho orgdnu je umoznéno nabyvat
Gc¢astnické cenné papiry Fondu, opce na tyto cenné papiry €i jinad prava k nim za zvyhodnénych podminek.
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STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

CINNOST FONDU A SKUPINY V ROCE 2016

Rok 2016 byl pro Fond dalSim uspésnym rokem. A to jak z pohledu naplfiovani strategie vyvoje ¢innosti a postaveni
Fondu, tak z pohledu jeho hospodafeni. Pfedné doSlo hned na zacatku roku 2016 k pfijeti investi¢nich akcii Fondu
k obchodovani na Burze cennych papir(i Praha, a.s. (dale jen ,BCPP"). Zamérem tohoto kroku bylo zurocit dlouholetou
kapitalovou stabilitu Fondu a vytvofit si pfileZitost pro vstup dodate¢ného externiho kapitalu. Cinnost Fondu ani
Groven ochrany akcionaf( nebyly touto zménou nijak dotceny.

V souvislosti se vstupem na BCPP se Fond stal tzv. subjektem vefejného zdjmu. Podléhd tak zvySenym narok(m na
dozor a reporting va¢i Ceské narodni bance. Zaroveri byl vytvoFfen povinny vybor pro audit, jehoZ ¢innost napomaha
k hodnoceni celkovych aktivit a transparentnosti Fondu. Pocinaje pololetni zprdvou emitenta cennych papirll
k 30. 6. 2016 Fond prezentuje své finantni vykazy podle Mezinarodnich ucetnich standard (IFRS). Zménu platformy
vykazovani povaZujeme za dalSi vyznamny krok k vyuziti potencialu Fondu pro vstup novych investord.

V roce 2016 Fond nadale pUsobil ve skupiné spole¢nosti pod znactkou Realitni a investi¢ni skupina STING. Celkova
hodnota aktiv této skupiny dosahla hodnoty 640 mil. K& Vykazany konsolidovany zisk skupiny prepocteny na
12 mésicd roku 2015 ¢inil 58 mil K¢. Konsolidované vykazy skupiny za rok 2016 nebyly k datu této Vyrocni zpravy
zverejnény. V roce 2016 patfil Fond se spolecnostmi Realitni kancelar STING, s.r.0. a STING Service, a.s. do skupiny
platct DPH.

Fond béhem roku 2016 pokracoval ve své investicni strategii. Nar(st v objemu pofizenych kratkodobych investic
souvisi jednak s pozitivnim vyvojem narealitnim trhu, a jednak se zamérenim kratkodobych investic do nemovitosti
o vySSi pofizovaci a uzitné hodnoté. U vétSiny pofizenych nemovitosti v roce 2016 probéhla, ke konci obdobi
probihd nebo je v nasledujicim obdobi planovana rekonstrukce. Pfed koncem roku byla dokoncena prvni nemovitost
formou vystavby; dalSi nemovitosti pro vystavbu jsou na konci roku v rliznych fazich pfipravy. V roce 2016 byly
do portfolia vynosovych investic pofizeny dalSi tfi nemovitosti.

Spolecnost KREDIT FINANCE, s.r.0. pokratovala ve své béZné provozni ¢innosti a pripravovala se na dopady regulace
v oblasti spotfebitelského tvéru.

HOSPODARENI FONDU A SKUPINY

Radna Gcetni zavérka sestavena za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 (,dale jen G¢etni obdobi”) a Pfiloha téetni
zavérky, které tvofi nedilnou soucast této Vyrocni zpravy, byly sestaveny na zakladé Gcéetnictvi s cilem srozumitelné
podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Ucetnictvi a financni situace Ucetni jednotky tak, aby uZivatelé ucetni zavérky
byli schopni na jejim zakladé Cinit sva ekonomicka rozhodnuti.

Hospodareni Fondu skoncilo v roce 2016 vykazanym hospodarskym vysledkem ve vysi 60 175 tis. K& po zdanéni.

Hospodareni spolec¢nosti KREDIT FINANCE, s.r.o. skontilo v roce 2016 ztratou ve vySi 4 364 tis. K¢ v dUsledku
restrukturalizace za Ucelem naplnéni pozadavk( zakona o spotfebitelském uvéru.

Vyrocni zprava za obdobi k 31.12. 2016 21



STING

Obchodni aktivity Fondu se v roce 2016 stejné jako v minulych letech vyznacovaly narGstem obchodni marZze
na jednotku prodané investice. Narlst zaznamenaly také vynosy z dlouhodobych najmd. NejvyznamnéjSimi
nakladovymi poloZkami Fondu nadale z(stdvaji naklady na zprostrfedkovani nakupu a prodeje investic, facility sluzby,
spravni ndklady na administraci Fondu, sluZzby depozitare a Uroky z pofizenych dvér(.

STAV MAJETKU

Hodnota majetku narostla zejména o nemovitosti pofizené za G¢elem zhodnoceni formou rekonstrukce. Cast téchto
rekonstrukci byla ke konci uc¢etniho obdobi realizovana. Nemovitosti pofizené za Gcelem vynos( z najmu se navysily
o dalSi tfi nemovitosti. VeSkery investi¢ni majetek je na konci roku pfecerfiovan na redlnou hodnotu.

V roce 2016 Fond nacerpal kratkodoby bankovni Gvér k financovani pofizeni nemovitosti ur€enych k obchodovani.
V oblasti dlouhodobych uvért Fond spldcel dvéry podle smluvnich podminek. Fond prevedl| cely hospodaisky
vysledek minulého obdobi do nerozdélenych zisk( minulych let.

Dlsledkem uspéSnych obchodnich aktivit byl vlastni kapitadl Fondu béhem roku 2016 zhodnocen o 22 %.

VYHLED PRO ROK 2017

0d roku 2017 bude Fond ve svych financnich vykazech a zpravach oddélovat tzv. neinvesticni a investi¢ni ¢ast svého
hospodateni. Utelem tohoto rozdéleni je vétsi transparentnost a spravnost piifazeni hospodafskych vysledkd
dosaZenych investi¢ni ¢innosti na jednotku investi¢ni akcie. Spolu se sniZzenim hranice pro minimalni investici do
akcii Fondu na 1 mil. K& a vytvofenim rdznych tfid investi¢nich akcii tyto kroky cini systematickou pfipravu na vstup
novych investor(.

Fond bude pfi své ¢innosti sledovat dopady regulace v oblasti poskytovani spotfebniho Uvéru a hypotecniho
financovani na majitele nemovitosti. Pro naplnéni poZadavk( této regulace se dcefind spole¢nost Fondu, KREDIT
FINANCE, s.r.0., v roce 2017 registrovala u Ceské narodni banky jako nebankovni poskytovatel spotfebitelského
aveéru.

Fond se v roce 2017 bude nadale vénovat vyhledavani vhodnych pfilezitosti k investicim do portfolia svych
nemovitosti. Zejména se pak zaméfi na nemovitosti vysSi hodnoty vhodné ke zhodnoceni a rekonstrukci. Toto
zaméreni vyvold delSi dobu realizace a vy3si naroky na financovani. Pljde proto o nemovitosti s potencidlem zajistit
Fondu dlouhodoby rlst hodnoty portfolia a vlastniho kapitdlu, zvySovani rentability vloZenych prostredk
a stabilniho vynosu a atraktivity pro nové investory.

V Tfinci dne 6. dubna 2017

ATING imvestiénifond s prumE:nngllTl zakladnim kapitalem, a. s,
Martin Zaremba, statutami fieditel
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Profil Fondu

STING investi¢ni fond s proménnym zdakladnim kapitalem, a.s., (dale také ,Fond”).

Utetnim obdobim se pro téely této Viyroni zpravy rozumi obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016.

1. ZAKLADNIi UDAJE O FONDU

NAZEV

Obchodni firma: STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
SiDLO

Ulice: 1. maje 540

Obec: Tfinec - Staré Mésto

PSC: 739 61

VZNIK

Fond byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 22. 10. 2009. Spole¢nosti STING uzavfeny investi¢ni fond, a.s., (dale
také ,Fond") bylo udéleno povoleni k ¢innosti Ceskou narodni bankou dne 18. 12. 2009 Sp. Zn.: Sp/2009/1115/571
pod C. j. 2009/10042/570 ROO1, které nabylo pravni moci dne 21. 12. 2009.

Valna hromada Fondu dne 17. 7. 2015 schvalila dle zdkonnych poZadavk( nové stanovy. Timto dnem se Fond stal
nesamospravnym investi¢nim fondem s pravni osobnosti zapsanym do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou
podle § 597 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech (ddle také ,Zakon"), zacal
platit novy statut Fondu a AMISTA investi¢ni spole¢nost se stala statutarnim orgdnem Fondu. Rozhodnutim této
valné hromady doSlo téZ k pfeméné pravni struktury Fondu na akciovou spolecnost s proménnym zakladnim
kapitalem a zméné druhu akcii z kmenovych na zakladatelské a investicni.

Dnem 1.11. 2015 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky C. j.: 2015/114700/CNB/570, S-Sp-2014/00280/
CNB/570, na zdakladé kterého Fond ziskal povoleni k Cinnosti samospravného investi¢niho fondu, ktery (a) neni
opravnén presahnout rozhodny limit, (b) je fondem kvalifikovanych investor( a (c) neni oprdvnén provadét svou
vlastni administraci.

Ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o povoleni k cinnosti samospravného investi¢niho fondu, se
obhospodarovatelem Fondu stal v souladu s ustanovenim § 8 odst. 2 Zakona tento Fond.

IDENTIFIKACNI UDAJE
1€o: 29017688
DIC: CZ29017688
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Zakladni zapisovany kapital: 2 100 000 K¢; splaceno 100 %

Akcie: 2 100 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé bez jmenovité hodnoty
(zakladatelské akcie)

12 900 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé bez jmenovité hodnoty
(investicni akcie)

Cisty obchodni majetek: 332 273 tis. K¢

2. UDAJE 0 ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU,
KE KTERYM DOSLO BEHEM UCETNIHO OBDOBI

ZpUsob jednani:
Spolecnost zastupuje vZdy statutarni Feditel (zapsano 28. ledna 2016)

Sprdvni rada:

3 clenové: (vymazano 18. kvétna 2016)
Clen spravni rady Ing. Zbynék Chobot (vymazano 18. kvétna 2016)
2 Clenové: (zapsano 18. kvétna 2016)

3. UDAJE 0 SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM 0BDOBi OBHOSPODAROVALA FOND

Fond je samospravnym investicnim fondem, ktery je na zakladé povoleni k c¢innosti samospravného investicniho
fondu udé&leného Ceskou narodni bankou opravnén se obhospodafovat. Fond je tak ve smyslu § 8 Zakona
obhospodarovatelem Fondu.

V prlibéhu Gcetniho obdobi vykondval obhospodafovatel ve vztahu k Fondu bézné cinnosti dle statutu Fondu
a v souladu s nim.

Informace o osobé portfolio manazera Fondu jsou uvedeny vysSe v €asti Informace pro akcionare, bodu €. 2. Ostatni
vedouci osoby a portfolio manazer.
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STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

4. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni ndzev: Komercni banka, a.s.
Sidlo: Na P¥ikopech 33, €p. 969, Praha 1, PSC 114 00
1Co: 45317054

Komer¢ni banka, a.s., vykondva pro Fond depozitafe od 23. 3. 2012.

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V Gc€etnim obdobi pro Fond nevykondvaly ¢innost hlavniho podplrce Zadné osoby opravnéné poskytovat investi¢ni
sluzby.

6. UDAJE 0 0SOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU
NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO
NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO ViCE NEZ 1% MAJETKU FONDU

Depozitai nepovéfil v ticetnim obdobi Zadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. UDAJE 0 UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0SOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO PRACOVNiIKUM NEBO VEDOUCIM 0SOBAM

Fond vyplatil v GEetnim obdobi pracovnikim a vedoucim osobam dplaty v celkové vySi 447 tis. KC.

8. UDAJE 0 UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0SOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM 0SOBAM
S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Z4adné takové odmény nebyly obhospodafovatelem v Géetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1%

HODNOTY MAJETKU FONDU
Majetek Fondu ke dni ocenéni je tvofen zejména nemovitostmi pofizenymi za Ucelem pravidelného vynosu
(investi¢ni majetek) ve vysi 252 899 tis. K¢ nemovitostmi ur€enymi k prodeji (zasoby) ve vysi 257 974 tis. K¢,
majetkovou Ucasti ve vySi 47 000 tis. K¢ a obchodnimi pohledavkami z titulu ndjmu a obchodni ¢innosti Fondu ve
vysi 10 905 tis. K¢.
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10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v U¢etnim obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDI
A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZICH

Vzhledem k zaméfeni investicnich aktivit Fondu nemd jeho €innost dopad na Zivotni prostfedi, a proto v G¢etnim
obdobi nevyvijel v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi Zadné vyznamné aktivity.

V ucetnim obdobi pracovali ve Fondu dva zaméstnanci.

12. INFORMACE 0 ORGANIZACNICH SLOZKACH V ZAHRANICI

Fond nema Zadnou organizacni sloZku v zahranici.

13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVO] HODNOTY AKCIE

Fondovy kapital (K¢): 332273003 272 097 836 197 488 473
Poclet vydanych zakladatelskych akcii (ks): 2100 2100 2100
Pocet vydanych investi¢nich akcii (ks): 12 900 12 900 12 900
Fondovy kapital na 1 akcii (K&): 22 151,5335 18 139,8557 13165,8982

Fondovy kapital na 1 akcii/K¢

25000 -

20000

15 000

10 000

5000

31.12. 2014 31.12. 2015 31.12. 2016
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14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V priibéhu Gcetniho obdobi nedoSlo k Zadnym podstatnym zménam statutu Fondu.

S Gcinnosti od 8. 1. 2016 byly investi¢ni cenné papiry Fondu v objemu 12 900 akcii pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu Burzy cennych papiri Praha, a.s., ¢imZ nabyla G¢innosti pfislusna ustanoveni statutu Fondu.

15. INFORMACE 0 SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V/ dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této VVyrocni zpravy doSlo ke zméné statutu Fondu s Géinnosti
k1.1.2017, kterd spociva v pfizpGsobeni statutu Fondu zdkonu €. 148/2016 Sb., kterym se méni zakon ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpist, a dalSi souvisejici zakony, a to zejména
s ohledem na novelizované znéni § 164 odst. 1 Zakona tykajici se ucetniho a majetkového oddéleni majetku
a dluhtd z investi¢ni ¢innosti Fondu od jeho ostatniho jméni; zméné auditora a zméné frekvence stanovovani
aktudlni hodnoty investi¢ni akcie ze ¢tvrtletni na pololetni s odloZenou ucinnosti navazanou na pfisluSnou zménu
stanov.

Dne 31. 1. 2017 byl v Obchodnim rejstfiku spole¢nosti KREDIT FINANCE, s.r.o. navySen zakladni kapital na
20 000 tis. K& S Geinnosti od 24. 2. 2017 je tato spole¢nost na zakladé povoleni Ceské narodni banky registrovana
jako nebankovni poskytovatel spotfebitelského Gvéru.

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této VyroCni zpravy nenastaly Zadné dalSi skute¢nosti vyznamné
pro naplnéni Gcéelu Vyrocni zpravy.
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VYKAZ O FINANCNI SITUACI

K 31.12. 2016

AKTIVA

Gske  Pomimka 31122016  3112.2015  1.1.2015
Dlouhodoba aktiva 299 899 296 659 278 405
Investi¢ni majetek 15 252 899 244 659 226728
Podily v ovladanych osobach 16 47 000 52 000 51677
Kratkodoba aktiva 274 468 173177 147 982
Zasoby 17 257 974 129 360 136 842
Ostatni kratkodobé finan¢ni instrumenty 18 - 14137 -
Darové pohledavky 19 2 005 360 688
Pohleddvky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva 20 10 905 27 473 6769
PenéZni prostfedky a penéZni ekvivalenty 21 2 867 1798 3643
Casové rozli$enf aktiv 20 717 49 40
Aktiva celkem 574 367 469 836 426 387

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

Vlastni kapital

Zakladni kapital 22 2100 2100 15 000
Ostatni nedélitelné fondy 8965 8965 8 965
Ostatni kapitalové fondy 23099 23099 10 200
\/ysledek hospodareni béZzného obdobi 60175 74 609 -
?E;ggﬂﬁf;g;fg‘&? neuhrazend zirdta 237 934 163 325 163 325
Vlastni kapital celkem 332273 272 098 197 490
Dlouhodobé pajcky a tvéry 23 117 026 130163 142 863
Ostatni dlouhodobé finan¢ni instrumenty 18 - 225 422
OdloZeny dafovy zavazek 24 8456 6785 5849
Dlouhodobé zdvazky 125 482 137 173 149 134
Kratkodobé pujcky a uvéry 23 60 837 31000 31649
Ostatni kratkodobé finan¢ni instrumenty 18 28 088 - 27 457
Darové zavazky 24 902 3573 2097
Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni pasiva 25 26 785 25992 18 560
Kratkodobé zavazky 116 612 60565 79763
Vlastni kapital a zavazky celkem 574 367 469 836 426 387
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VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI
ZA OBDOBI 2016 A 2015

\/lynosy z investi¢niho majetku 5 20493 34 963
V/ynosy ze zdsob 6 107 434 83 341
\/ynosy z podiltl 7 -5000 323
Spravni naklady 8 -49292 -35155
Cisty provozni vysledek hospodareni 73635 83472
Osobni naklady 9 -574 -56
Ostatni provozni vynosy 10 1675 10 957
Ostatni provozni ndklady N -8 064 -12 502
Provozni vysledek hospodareni 7 66 672 81871
Finan¢ni vynosy 12 182 210
Financni naklady 13 -3529 -3 801
Financni vysledek hospodareni -3 347 -3 591
Zisk/ztrata z pokracujici cinnosti pired zdanénim 63 325 78 280
Dan z pfijmu 14 -3150 -3671
Zisk z pokracujici cinnosti po zdanéni 60 175 74 609
Ostatni Uplny vysledek hospodareni

Celkovy uplny vysledek hospodaieni 60 175 74 609

PREHLED 0 ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA 0BDOBI 0D 1.1. 2015 DO 31.12. 2015

Zustatek k 1. 1. 2015 15 000 8 965 10 200 163 325 197 490
Upis akcif 0 0 0 0 0
Zisk/ztrata za obdobi 0 0 0 74 609 74 609
Pfevody ve vlastnim kapitalu _

(zména Fondu na SICAV) 12900 0 12300 0 0
Ostatni pohyby ~ ~
(zaokrouhlovaci rozdil) 0 0 ! 0 !
Zastatek k 31. 12. 2015 2100 8 965 23 099 237 934 272 098
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PREHLED 0 ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI 0D 1.1. 2016 DO 31.12. 2016

Zustatek k 1. 1. 2016 2100 8 965 23 099 237 934 272 098
Upis akeif 0 0 0 0
Zisk/ztrata za obdobi 0 0 0 60175 60175
Zustatek k 31. 12. 2016 2100 8 965 23 099 298 109 332273

VYKAZ O PENEZNICH TOCICH
ZA OBDOBI 2016 A 2015

Zisk z pokracujici ¢cinnosti pred zdanénim 63 325 78 280
Upravy o nepenéZni operace
Zména redlné hodnoty -22 560 -14 923
Tvorba opravnych poloZek -21 863
Provozni ¢innost
Zména stavu investi¢niho majetku -16 575 -11694
Zména stavu majetkovych Gcasti 0 0
Zména stavu zasob -92 883 15 648
Zména stavu kratkodobych finan¢nich aktiv 14137 -14137
Zména stavu ostatnich aktiv 12 798 -23 986
Zména stavu kratkodobych finan¢nich zdvazkd 58089 -27 909
Zména stavu ostatnich zavazkd -1878 8910
PenéZni tok generovany z (pouzity v) provozni ¢innosti 14 432 11052
Financ&ni ¢innost
Emitované splacené investi¢ni akcie / zvySeni kapitalovy fondd 0 0
Zména stavu dlouhodobych financnich zavazka -13 363 -12 897
PenéZni tok generovany z (pouzity v) financni ¢innosti -13 363 -12 897
Cisté zvySeni/sniZzeni penéz a penéznich ekvivalentt 1069 -1845
Penize a penéZni ekvivalenty k 1. 1. 1798 3643
Penize a penézni ekvivalenty k 31. 12. 2 867 1798
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1. VSEOBECNE INFORMACE

(A) CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

VZNIK A CHARAKTERISTIKA FONDU

Fond byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 22. 10. 2009. Spolecnosti STING uzavfeny investi¢ni fond, a. s., (dale
také ,,Fond") bylo udéleno povoleni k ¢innosti Ceskou narodni bankou dne 18. 12. 2009 Sp. Zn.: Sp/200911115/571
pod C. j. 200911 0042/570 R0O01, které nabylo pravni moci dne 21. 12. 2009.

Na zdkladé rozhodnuti valné hromady Fondu ze dne 17. 7. 2015 se Fond stal nesamospravnym investi¢nim
fondem s pravni osobnosti zapsanym do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou podle § 597 Zakona.
Rozhodnutim této valné hromady byla v Obchodnim rejstfiku dne 6. 8. 2015 zapsana pfeména pravni struktury
a nova obchodni firma STING investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitdlem, a.s. a zména druhu akcii
z kmenovych na zakladatelské a investicni.

Dnem 1.11. 2015 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky C.j.: 2015/114700/CNB/570, S-Sp- 2014/00280/
CNB/570, na zdkladé kterého Fond ziskal povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu, ktery (a) neni
opravnén presahnout rozhodny limit, (b) je fondem kvalifikovanych investoru a (c) neni oprdvnén provadét svou
vlastni administraci.

Ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu, se
obhospodafovatelem Fondu stal v souladu s ustanovenim § 8 odst. 2 Zakona tento Fond.

PREDMET PODNIKANI INVESTICNIHO FONDU

« Cinnost fondu kvalifikovanych investort ve smyslu zakona ¢ 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech. Cinnost je vykonavéna na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 21. 12. 2009.

OBCHODNI FIRMA A SIDLO

STING investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
1. mdje 540, Staré Mésto,

739 61 Tfinec

Ceska republika
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ZAKLADNI KAPITAL

V dasledku pfemény Fondu na investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem byl do Obchodniho rejstfiku
dne 6. 8. 2015 namisto zakladniho kapitalu ve vy3i 15 000 tis. K¢ zapsan tzv. zapisovany zakladni kapital ve
vySi 2 100 tis. K¢, ktery je tvofen 2 100 kusy kusovych zakladatelskych akcii bez jmenovité hodnoty. Tento
zdkladni kapitdl odpovida podilu ve vysi 2 100/15 000 na pdvodnim zdkladnim kapitalu Fondu pfed pfeménou
na akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem. Zakladni kapital je k 31. prosinci 2016 splacen v pIné
vysi.

IDENTIFIKACNI CiSLO
29017 688

CLENOVE STATUTARNIHO A KONTROLNIHO ORGANU K 31. 12. 2016

STATUTARNI REDITEL

Martin Zaremba

SPRAVNI RADA

Pfedseda spravni rady

Ing. Tatana Cieslarova FCCA

Clen spravni rady

Martin Zaremba

Dne 28. 4. 2016 byl odvolan ¢len spravni rady Ing. Zbynék Chobot.
Spravni rada ma k 31.12. 2016 dva ¢leny.

UDAJE 0 OBHOSPODAROVATELI, ADMINISTRATOROVI A DEPOZITARI
Obhospodarovatelem Fondu je samotny Fond, tj. se jedna o samospravny investicni fond dle ustanoveni § 8 Zakona.

V rozhodném obdobi byla administratorem Fondu spole¢nost AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., IC0: 27437558, se
sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00 (d&le jen ,Administrator”).

V rozhodném obdobi byla depozitdfem Fondu spole€nost: Komereni banka, a.s., ICO: 453 17 054, se sidlem Praha 1,
Na Pfikopé& 33 ¢p. 969, PSC 114 07 (déle jen ,Depozitar”).
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STING

Utetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi Ge¢etnimi metodami:

(A) VYCHODISKA SESTAVENI UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka Fondu za obdobi do 31. 12. 2016 byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy G¢etniho
vykaznictvi (,IFRS") ve znéni pfijatém Evropskou unii na zakladé nafizeni (ES) ¢. 1606/2002, o uplatfiovani
mezinarodnich GCetnich standardd.

Fond si zvolil Gcetni obdobi od 1. 1. do 31. 12. Za srovndvaci obdobi je pro Gcely této Ucetni zavérky povaZovana
finan¢ni pozice Fondu k 31. 12. 2015 a uplny vysledek hospodareni, zmény vlastniho kapitalu a penézni toky za
obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015.

Tato ucetni zavérka je prvni adopci Mezinarodnich standard( Gcetniho vykaznictvi a byla pfipravena v souladu
se standardem IFRS 1, Prvni prijeti Mezindrodnich standardd ucetniho vykaznictvi. Tato U€etni zavérka je
nekonsolidovana.

Zdavodnéni:
Fond je na zaklad& povoleni Ceské narodni banky investi¢nim fondem, ktery:
e ziskava financni prostiedky od investor(l za Ucelem poskytovani sluzeb spravy investic,

¢ je svym investordm zavdzan ve svém Statutu, Ze jeho obchodnim cilem je investovat prostfedky vyhradné
za Ucelem ziskavani vynosu z kapitalového zhodnoceni, vynost z investic a

¢ ocefuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté vSech svych investic na zdkladé realné hodnoty.

Fond tak podle IFRS 10, Konsolidovana ucetni zavérka spliuje vSechny vySe uvedené zakladni pfedpoklady pro
klasifikaci Investi¢ni jednotky. Podle IFRS 10 m(iZe Investi¢ni jednotka posoudit dalSi skute¢nosti a na zakladé jejich
vyhodnoceni vyuZit moZnosti vyjimky z konsolidace. Své majetkové Ucasti pak Investi¢ni jednotka nekonsoliduje,
ale vykazuje v realnych hodnotach.

Pro vyhodnoceni, zda Fond spliuje podle IFRS 10 podminky pro klasifikaci jako Investi¢ni jednotka, byly posuzovany
nasleduji skute¢nosti:

¢ Fond ma vice neZ jednu investici - Fond investuje na zakladé svého Statutu do:

> nemovitosti, akcii, podild, resp. jinych forem Gcasti na nemovitostnich a obchodnich spole¢nostech,
> movitych véci a jejich soubor( a dopliikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitdlovych
a financnich trha.
Fond splfiuje tento predpoklad, coz je zfejmé ze struktury portfolia Fondu. Aktiva Fondu sestdvaji z dlouhodobych

investic do nemovitosti pofizenych za Ucelem dlouhodobého vynosu, investic pofizenych za Gcelem zhodnoceni
a nasledného prodeje, do kapitalovych Ucasti a ostatnich dopliikovych aktiv.

¢ Fond ma vice neZ jednoho investora - Struktura investord k 31. 12. 2016 je nasledujici:

> Martin Zaremba (vlastnictvi zakladatelskych a investi¢nich akcii)
> Realitni kancelar STING, s.r.o. (vlastnictvi zakladatelskych a investicnich akcii)
> Marie Szlauerova (vlastnictvi investi¢nich akcii)

Fond ma vice neZ jednoho investora, a proto tento pfedpoklad splfiuje.
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STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

¢ Fond ma investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami ucetni jednotky - cilem Fondu je ziskavat zdroje
od rliznych investor(. Proto byly investi¢ni akcie Fondu uvedeny v roce 2016 k obchodovani na BCPP a v roce
2017 Fond planuje novou emisi investi¢nich akcif, pficemZ opét planuje umisténi téchto akcii na burze. Stav ke
konci obdobi, kdy podminka investor(, ktefi nejsou spfiznénymi stranami, neni spinéna, je stavem pouze
pfechodnym pfed vstupem novych investord. Nesplnéni této podminky tedy Fond nepovaZzuje za dlvod, Ze
Fond neni Investi¢ni jednotkou.

¢ Fond ma viastnické podily ve formé vlastniho kapitalu nebo obdobné podily - Investofi ziskavaji za
poskytnuté zdroje podil na vlastnim kapitalu ve formeé investicnich akcii. Fond proto tento pfedpoklad splfiuje.

Na zakladé vySe popsaného posouzeni Fond vyhodnotil, Ze splfiuje definici Investicni jednotky, a proto vyuzil podle
IFRS 10 moZnosti uplatnit vyjimku z konsolidace.

(B) PREDPOKLAD NEPRETRZITEHO TRVANI UCETNI JEDNOTKY
Utetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Fond bude v dohledné dobé schopen pokratovat ve své &innosti.

Toto presvédceni vedeni Fondu se opira o Sirokou Skalu informaci, které se tykaji zamér vedeni Fondu, posouzeni
stavajicich i budoucich podminek vEetné progndéz souvisejicich se ziskovosti, s penéZnimi toky a kapitalovymi
zdroji.

(C) VYKAZOVANI PODLE SEGMENTU

Vzhledem k zaméfenf investi¢ni strategie, kdy Fond investuje zejména do nemovitostniho portfolia na Gzemi Ceské
republiky (dlouhodobé i kratkodobé investice), Fond nerozliSuje provozni segmenty nad ramec prezentace ve vykazu
o Uplném vysledku hospodareni.

(D) FUNKCNI MENA

Utetni zavérka je sestavena v €eskych korundch, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména je ména primarniho
ekonomického prostredi, ve kterém Fond ptisobi. Castky v GEetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-
li uvedeno jinak.

(€) OKAMZIK USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni icetniho pripadu zejména den podani navrhu na vklad do
Katastru nemovitosti, den pfijeti nebo poskytnuti sluzby, den ndkupu nebo prodeje cennych papirti nebo majetkovych
Gcasti, den provedeni platby. Majetek a zavazky se zachyti v okamZiku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace, resp. v okamZziku, kdy Fond pfevezme kontrolu nad aktivem a je pravdépodobny budouci prospéch z tohoto
aktiva a v okamziku, kdy Fondu vznikne povinnost ze zavazku a je oekavan odliv ekonomického prospéchu.

Aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto aktivu
nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestliZze uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou
nebo se téchto prav vzda.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze je povinnost definovand smlouvou spinéna,
zruSena nebo skondi jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou zavazku v GCetnictvi, resp. jeho €asti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zuctuje do nakladd nebo vynosu.
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(F) PREPOCET ClIZi MENY

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolec¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo
ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, pripadné poloZek zajiStujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jeSté nejsou vykdzany v rozvaze Fondu nebo ocekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty.

(G) ROZPOZNANI VYNOSU

\/lynosy z pronajmu jsou vykazany linedrné po dobu prondjmu, ledaze by existovala jina vhodné;jSi metoda vzhledem
k okolnostem. Smluvni pobidky, jako jsou jednorazové poplatky, nejsou aplikovany

(H) INVESTICNI MAJETEK - KLASIFIKACE A OCENENI

Fond je investitnim fondem, ktery investuje do aktiv za icelem pravidelného a dlouhodobého vynosu (investicni
majetek), nebo za Gtelem prodeje aktiv prinasejiciho zisk (zasoby). Podle poZadavkd zakona promitnutych do Stanov
a Statutu schvalenych Ceskou narodni bankou, precefiuje Fond veskery sv(ij majetek a dluhy k rozvahovému dni na
redlnou hodnotu.

PoloZka ,Investitni majetek” obsahuje nemovitosti drzené za Gfelem investice a nemovitosti ve vystavbé, které
nejsou drZeny ani za G€elem uZiti pro vlastni potfeby ani za Gcelem prodeje v rdmci béZného obchodniho styku, ale
za Gcelem generovani vynost z prondjmu nebo zvySeni hodnoty majetku.

Veskery investi¢ni majetek je ocenén na zdkladé modelu redlné hodnoty stanovené jako jedna z moZnosti podle
IAS 40, Investice do nemovitosti. Na zakladé tohoto modelu je investi¢ni majetek ocenén v realné hodnoté platné
k rozvahovému dni. Rozdily vzniklé v porovnani s aktualni Gc¢etni hodnotou pfed pfecenénim (redlna hodnota
pfedchoziho obdobi plus nasledné/dodatetné pofizeni nemovitosti) jsou uvedeny ve Vykazu o Gplném vysledku
hospodafeni jako Vynos z investi¢niho majetku.

(1) ZASOBY - NEMOVITOSTI URCENE K OBCHODOVANI

PFi ocenéni majetku pofizeného za ucelem zhodnoceni a nasledného prodeje Fond postupuje podle IAS 2, Zdsoby.
Zakladem pro ocenéni téchto aktiv realnou hodnotou je povaha jejich prodeje, kdy Fond jako obchodnik aktivné
vyhledava na trhu moZnosti a k realizaci obchodu dochdzi teprve na zakladé vyhodnoceni o¢ekdvané miry zhodnoceni
pri konkrétnim prodeji. Redlna hodnota je stanovena na zakladé odhadu obvyklé ceny nemovitosti, kterd je snizena
o naklady souvisejici s prodejem. Rozdily mezi aktualni G€etni a realnou hodnotou jsou uvedeny ve Vykazu o Uplném
vysledku hospodareni jako Vynos ze zasob.
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(J) URCENI REALNE HODNOTY

Fond vyuZiva pro ocenéni veskerého majetku hodnotici metodu zaloZenou na pfistupu kapitalizovaného pfijmu
avyuziva soucasnych trznich pfijm( z ndjmu a vynosy ziskané pfimou nebo nepfimou metodou srovnani's prodejem
obdobnych nemovitosti na trhu pro vypocet (Uroven 3 hierarchie realné hodnoty). Ocenéni je provedeno pomoci
expertniho odhadu, ktery je vyhotoven znalcem v oboru.

(K) VYNOSOVE A NAKLADOVE UROKY

\Vlynosové a ndkladové uroky ze vSech urofenych nastroji jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim
efektivni Urokové sazby. Vynosové Uroky zahrnuji zejména pfijaté droky z poskytnutych kratkodobych Gvérd
a kratkodobych vklad( na penéznim trhu, dale ¢asoveé rozliSené kupdny, nabéhly diskont a aZio ze vSech nastrojl
S pevnym vynosem.

(L) VYNOSY Z DIVIDEND

\/ynos z dividend se zauctuje, jakmile vznikne narok na pfijem dividend. Soucasti této polozky jsou dividendy z akcii
a dalSich majetkovych cennych papird ze vSech portfolii, které jsou zafazeny jako finan¢ni aktiva v redlné hodnoté
do zisku nebo ztraty.

(M) FINANCNi NASTROJE A JEJICH OCENOVANI
i. Penize a penézni ekvivalenty

ZapenéZni ekvivalenty se v rdmci Fondu povaZuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na pozadani, pokladni¢ni
poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicl. Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou
ocefovany nominalni hodnotou, coZ zaroven predstavuje redlnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy
jsou ocenovany redlnou hodnotou proti nakladfim a vynos(m.

ii. Investice do majetkovych ucasti

Jednim z investi¢nich aktiv Fondu jsou majetkové Ucasti. Tyto majetkové Ucasti jsou pofizovany za Ucelem
maximalizace dividendového vynosu pro Fond a maximalizace ristu hodnoty majetkovych ucasti pro Fond. Tyto
majetkové Gcasti jsou ocefiovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd, protoZe jejich trzni hodnota neni jinak
objektivné zjistitelna. V pfipadé nové zaloZenych spolecnosti miZe Administrator zvolit jinou formu ocenéni zejména
za situace, kdy spolec¢nost dosud nevyviji Zddnou vyznamnou ¢innost. Zmény realné hodnoty jsou Gctovany do
vykazu zisku a ztraty.

iii. Ostatni investice - pohledavky

Fond m(zZe investovat do pohleddvek a poskytovat Uvéry podle podminek uvedenych ve Statutu. Tyto Gvéry jsou
ocenovany redlnou hodnotou do vykazu zisku nebo ztraty.
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(N) OSTATNI FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni financni zavazky, jako zavazky vaci obchodnim véfiteltim, jsou pfifazeny do kategorie , financni zavazky
v amortizované hodnoté” (FL.AC) a po obdrZeni ocenény v redlné hodnoté, a ndsledné ostatni dlouhodobé finan¢ni
zavazky jsou vykazovany v realné hodnoté dle posudkt. Zplsob ocenéni je stanoven Administratorem Fondu.
Kratkodobé zavazky jsou vykazovany v jejich nomindlni hodnoté, kterd je povaZovana za hodnotu redlnou.

(0) UROCENE ZAVAZKY

VVSechny puijcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v rediné hodnoté sniZzené o piimo pfifaditelné transak¢ni naklady.
Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni redlné hodnoty stanoven Administratorem Fondu.

(P) FINANCNI DERIVATY

Fond vyuZiva finantnich derivatll za Gcelem zajisténi se proti rizikdm. Fond zajistil Urokové riziko souvisejici se
zavazkem s variabilni Urokovou mirou swapem s fixni drokovou mirou. Fond povaZzuje swap jako vnofeny derivat,
ktery pfedstavuje jeden celek s podkladovym finan¢nim nastrojem. Z tohoto divodu Fond nelctuje o swapu
oddélené od souvisejici pujcky.

(Q) ZAPOCET AKTIV A ZAVAZKU

Aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a ve vykazu o financni situaci se vykazuiji v Cisté ¢astce pouze v pfipadé,
Ze Fond md v soucasnosti prdvné vymahatelny ndrok zauctované castky zapoditat a ma v Umyslu vyporadat
pfisluSné aktivum a pfislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat pfisluSné aktivum a zaroven vyporadat prislusny
zavazek.

(R) POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNI POHLEDAVKY

Pohleddvky z obchodnich vztah( za poskytnuté sluzby a ostatni pohledavky a jsou ocenény prvotné v nominalni
hodnoté a nasledné v amortizované hodnoté za pouZiti metody efektivni trokové miry upravené o sniZzeni hodnoty.
Pohledavky se splatnosti do jednoho roku je jejich zlistatkova cena povazovana za srovnatelnou s redlnou hodnotou.

(S) TVORBA REZERV

Rezervy jsou zaznamenany, pokud ma Fond soucasny zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti, a pokud je
pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zdvazku bude nezbytny odtok prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch a mdze byt proveden spolehlivy odhad ¢astky zavazku.

Rezervy jsou ocenény ve vySi soucasné hodnoty vydajd, které budou nezbytné pro vyporadani zavazku. Sazba
pouzita pro diskontovani je takova sazba pfed zdanénim, ktera odrazi soucasné trzni posouzeni ¢asové hodnoty
penéz a konkrétni rizika daného zavazku. Rast rezervy plynutim €asu je pak uctovan jako urokovy naklad.
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(T) DAN Z PRiJMU

Splatné darové pohledavky a zdvazky za bézné obdobi a za minuld obdobi se ocenuji v ¢astce, kterd bude dle
oCekavani ziskana nebo zaplacena finan¢nimu Gfadu. PFi vypoctu dafovych zavazk( a pohleddvek se pouZiji dariové
sazby a dafové zakony platné k rozvahovému dni.

(U) DAN Z PRIDANE HODNOTY

Fond je registrovanym pldtcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH"). Z dGivodu optimalizace nakladd Fond v roce
2016 vstoupil do skupiny platct DPH se spole¢nostmi Realitni kancelar STING, s. r. 0., a STING Service, a. s.

(V) ODLOZENA DAN

OdloZena dain se vypocte ze vSech prechodnych rozdilll mezi dafovym zakladem aktiv a pasiv a jejich Gcetni
hodnotou k rozvahovému dni. OdloZené dafové zdvazky se vykazuji z titulu vSech zdanitelnych prfechodnych rozdilc.
OdloZend dafovd aktiva se vykazuji z titulu vSech dafové odcitatelnych prechodnych rozdilG a nevyuZitych darfiovych
ztrat v pfipadé, Ze je pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostatecny zdanitelny zisk k tomu, aby odcitatelné
prechodné rozdily a nevyuZzité dafové ztraty pfevedené z minulych let mohly byt vyuZity.

\/ySe odloZené dafiové pohledavky prfevadéné do dalSich obdobi se vZzdy znovu posoudi k rozvahovému dni a snizi,
pokud jiz neni pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostatecny zdanitelny zisk k realizaci dané odlozené darnové
pohledavky nebo jeji ¢asti. Nevykdzana odloZena dafova pohledavka se preceni vZdy k rozvahovému dni a zauctuje,
pokud je pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny pfijem umoZni realizaci dané odloZené dariové pohledavky.

OdloZené danové pohleddavky a zavazky se vypoctou na zakladé darfiové sazby, kterd bude platna v obdobi realizace
danové pohledavky nebo vyrovnani dafového zavazku, s pouZitim dafiovych sazeb (a daflovych zakont) uzakonénych
nebo vyhlasenych k rozvahovému dni.

OdloZena dan z titulu poloZek vykazanych do Gplného vysledku se vykazuje také do Uplného vysledku.

OdloZené dariové pohledavky a zavazky se vzajemné zapocCtou, pokud existuje zakonné pravo na jejich zapocet
a vztahuji se ke stejnému spravci dané.

(W) VYKAZ O PENEZNICH TOCICH

\/ykazy o penéZnich tocich uvadi zmény v penéznich prostfedcich a penéznich ekvivalentech z provozni a finan¢ni
¢innosti. PenéZni toky z provozni ¢innosti jsou vykazany za pouZiti nepfimé metody. Cisty zisk pred zdanénim je
proto upraven o nepenézni operace, jako jsou zisky a ztraty z pfecenéni, zmény opravnych poloZek a rezerv a také
0 zmény stavu pohledavek a zdvazkd. Déle jsou z této polozky eliminovany vSechny vynosy a naklady z finan¢ni
¢innosti.

Penézni toky z finan¢ni ¢innosti jsou vykazany za pouZiti nepfimé metody. Fond alokuje jednotlivé penéZni toky do
provozni a finan¢ni ¢innosti na zakladé podnikatelského modelu Fondu.
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(X) PRVNI PRIJETi MEZINARODNICH STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVI
Tato ucetni zavérka sestavena k 31. prosinci 2016 je prvni G€etni zavérkou sestavenou Fondem v souladu s IFRS.

Utetni politiky uvedené v sekci Ugetni postupy byly aplikovany pfi sestaveni vykazd za rok konéici 31. prosincem
2016, pro srovnatelné obdobi koncici 31. prosincem 2015 a pro sestaveni zahajovaciho vykazu o financni pozici k 1.
lednu 2015, toto datum je soucasné datem prfechodu na IFRS.

PFi sestaveni zahajovaciho vykazu o financni pozici a vykazu o dplném vysledku hospodareni Fond sestavil vykazy
dle Ceskych G&etnich predpisti (,lokalni standardy”), do kterych promitl IFRS Gpravy. Dopady pievodu jsou uvedené
v poznamce 4. Dopady prevodu pfi sesouhlaseni vykazu o penézZnich tocich nejsou pro Fond vyznamné a nemeéni
podstatu jeho struktury.

(Y) ZMENY UCETNICH METOD VYVOLANE ZAVEDENIM NOVYCH IFRS A ZMENAMI IAS
- DOPAD VYDANYCH STANDARDU A INTERPRETACI, KTERE DOSUD NENABYLY
UCINNOSTI

Nasledujici nové standardy a interpretace dosud nejsou pro nase obdobi Ucinné a pfi sestavovani této Ucetni zavérky
nebyly pouZity.

i. IFRS 9 Financni nastroje (2014)

(Uginny pro Gcetni obdobi zatinajici 1. ledna 2018 nebo pozd&ji, pouZije se retrospektivné s nékterymi vyjimkami.
Uprava minulych obdobi neni vyZadovana a je povolena, pouze pokud jsou k dispozici informace bez pouZiti zp&tného

pohledu. Drivéjsi pouZiti je povoleno.)

Tento standard nahrazuje IAS 39 Financni nastroje: U¢tovani a ocenovani s tim, Ze nadale plati vyjimka dle IAS 39
pro zajiSténi redlné hodnoty Urokové angaZovanosti Ucetni jednotky v portfoliu financnich aktiv nebo financnich
zavazku a Ze si G€etni jednotky mohou zvolit, zda budou o vSech zajiSténich Gc¢tovat podle poZadavkt IFRS 9 nebo
nadale podle stdvajicich poZadavk( obsazenych v IAS 39.

Ackoliv se pripustné ocefovaci zakladny u financnich aktiv - zlstatkova hodnota, redina hodnota vykazana do
ostatniho Uplného vysledku a realnd hodnota vykazana do zisku nebo ztraty — podobaji IAS 39, znacné se lisi kritéria
klasifikace do pfislusné kategorie ocenéni.

Financ¢ni aktivum se oceni zlstatkovou hodnotou, pokud jsou splnény nésledujici dvé podminky:

e aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drZet aktiva za G¢elem inkasovani smluvnich
penéZnich tokd, a

¢ jeho smluvni podminky ddvaji v konkrétnich datech vzniknout penéZznim tok(m, které jsou vyhradné platbami
jistiny a uroku z nesplacené jistiny.

V pfipadé neobchodovaného kapitalového nastroje ma Fond dale moZnost nevratné vykazat nasledné zmény rediné
hodnoty (véetné kurzovych ziskl a ztrat) do ostatniho Gplného vysledku. Ty se za Zadnych okolnosti nereklasifikuji
do vysledku hospodareni.

V pfipadé dluhovych nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou vykdzanou do ostatniho Gplného vysledku se Grokové
vynosy, otekavané Uvéroveé ztraty a kurzové zisky a ztraty uctuji do vysledku hospodareni stejnym zplsobem jako
v pfipadé aktiv ocefiovanych zlstatkovou hodnotou. Ostatni zisky a ztraty se Gctuji do ostatniho Uplného vysledku,
pricemz se reklasifikuji do vysledku hospodareni pfi odictovani.
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Model sniZzeni hodnoty v IFRS 9 nahrazuje model ,vzniklé ztraty” v IAS 39 modelem ,ofekdvané Uvérové ztraty”, coz
znamen3, Ze jiz nebude nutné, aby ztratova udalost nastala pfedtim, neZ se zaluctuje opravna poloZka na sniZeni
hodnoty.

IFRS 9 obsahuje novy obecny model zajiStovaciho Gcetnictvi, ktery zajiStuje vétsi provazanost zajistovaciho
Gcetnictvi s fizenim rizik. Druhy zajiStovacich vztah( - redlnad hodnota, penézni tok a ¢istd investice do zahranicni
jednotky - z(stavaji nezménény, avSak bude vyZadovan dodatecny usudek.

Standard obsahuje nové poZadavky na dosaZeni, udrZeni a ukonceni pouzivani zajiStovaciho Géetnictvi a umoZriuje,
aby byly jako zajiSténé polozky urteny dalsi rizikové pozice.

Je vyZadovano zverejnéni rozsahlych dodatecnych informaci o ¢innostech Ucetni jednotky v oblasti fizeni rizik
a zajisteéni.
Fond ocekava, Ze standard IFRS 9 (2014) nebude mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku. VVzhledem k povaze

¢innosti Ucetni jednotky a druhdm financnich nastrojl, které drzi, se neprfedpoklada, Ze dle IFRS 9 dojde ke zméné
klasifikace a ocenéni financnich nastrojll ucetni jednotky.

ii. IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky

vvvvvv

Tento novy standard poskytuje rdmec, ktery nahrazuje stavajici Gpravu vykazovani vynost v IFRS. U¢etni jednotky
zavedou pétikrokovy model s cilem urcit v jaky okamzik a v jaké vySi vynosy vykdazat. Novy model stanovi, Zze vynos
by mél byt zauctovan v okamziku, kdy Ucetni jednotka pfevede kontrolu nad zboZim nebo sluzbami na zakaznika,
a to ve vySi, na jakou bude mit Ucetni jednotka dle svého vlastniho oc¢ekavani narok. V zavislosti na splnéni urcitych
kritérii se vynos vykaze:

e v pribéhu €asu, a to zplisobem, ktery odrazi pInéni icetni jednotky, nebo

¢ v okamziku, kdy kontrola nad zbozim nebo sluzbami prejde na zakaznika.

IFRS 15 rovnéZ stanovuje zdasady, které Ucetni jednotka uplatni s cilem poskytnout uZivateldm Gcetni zavérky
uzite€né kvalitativni a kvantitativni informace o povaze, vySi, nafasovani a nejistoté vynost a penéznich tok(
plynoucich ze smlouvy se zakaznikem.

Fond ocekava, Ze tento novy standard nebude mit pfi prvotni aplikaci vyznamny dopad na ucetni zavérku. Vzhledem
k povaze cinnosti Gcetni jednotky a druhdim vynos(, které ji plynou, se nepfedpokladd, Ze dle IFRS 15 dojde ke
zméné nacasovani a ocenéni vynosul Ucetni jednotky.

iii. Ro€ni zdokonaleni

Dne 8. prosince 2016 byl vydan dokument Roc¢ni zdokonaleni IFRS - cyklus 2014-2016, jenZ zavadi 2 novely
2 standard( spolu s naslednymi novelizacemi dalSich standard( a interpretaci, které maji za nasledek zmény
tykajici se vykazovani, G¢tovani nebo ocefiovani. Novelizace IFRS 12 Zvefejnéni podild v jinych GEetnich jednotkach
je Gcinna pro ro¢ni ucetni obdobi zatinajici 1. ledna 2017 nebo pozd&ji a novelizace IAS 28 Investice do pfidruzenych
a spolecnych podnikd je Gcinna pro rocni Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji, pficemz se pouZziji

vvvvvv
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STING

Nékteré ¢astky v této ucetni zavérce byly stanoveny na zdkladé Gcetnich usudk( a s pouZitim odhad( a predpokladd.
Tyto odhady a predpoklady vychdazeji z pfedchozich zkuSenosti a dalSich podklad(, napfiklad z pland a prognéz
budouciho vyvoje, které jsou v soutasnosti povaZovany za realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady
a odhady je spojena urcitd mira nejistoty, mdze dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkd k dpravé dcetni
hodnoty souvisejicich aktiv a zavazkd.

Utetni Gsudky, odhady a predpoklady jsou pravideln& ptehodnocovany a jejich zmény jsou promitany do hodnot
zobrazenych v Gcetnictvi.

PFi sestaveni G€etni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi Gcetni Usudky, odhady a prfedpoklady:

(A) VYZNAMNE USUDKY
i. Zahrnuti investi¢niho majetku a zasob uréenych k obchodovani

Usudky a dohady realné hodnoty investi¢niho majetku a zasob uréenych k obchodovani s sebou nesou riziko, ze
mohou vést k vyznamnym Gpravam v jeho hodnoté. Redlna hodnota investi¢niho majetku je stanovena na zakladé
kvalifikovaného odhadu uréeného nezavislym znalcem. Kvalifikované odhady jsou stanoveny na zakladé kombinace
modell diskontovanych penéZnich tokd, trzni a srovnavaci hodnoty. Pfiprava tohoto odhadu zahrnuje vyuZiti
predpoklad(, jako jsou vynosy a ocekavané penézni toky z prondjmu. Zména v téchto pfedpokladech mlze vést ke
zvySeni nebo sniZzeni hodnoty investi¢niho majetku. Redlné hodnoty nemovitosti ur€enych k obchodovani jsou
stanoveny na zakladé odhadu obvyklé ceny nemovitosti.

(B) VYZNAMNE PREDPOKLADY A ODHADY
i. Redlna hodnota financnich nastroja

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redlnou hodnotu financnich
nastroju a investitniho majetku, jsou popsany v bodu 27.
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STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Utetni metody popsané v ptedchozi kapitole byly pouZity pro sestavovani Gcetni zavérky za obdobi kontici
31. prosince 2016, srovnatelné informace uvedené v této Ucetni zavérce za obdobi koncici 31. prosince 2015 a pfi
sestavovani pocatecniho vykazu o finan¢ni pozici dle IFRS k 1. lednu 2015, tj. k datu pfechodu Fondu na IFRS.

Fond pfi sestavovani potatecniho vykazu o finan¢ni pozici dle IFRS upravil dfive vykazované ¢astky v Gcetnich
vykazech, které byly sestaveny v souladu s Géetni legislativou Ceské republiky platnou pro finan¢ni instituce
(¢eské Geetni standardy, dale ,CUS"). Pro Gcely IFRS bylo zvoleno jiné G¢etni obdobi pro rok 2015 oproti CUS. Pro
U€etni zavérku v souladu s IFRS je vykazovano obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015 (z d@vodd porovnatelnosti
12mési¢niho obdobi s rokem 2016). Dle CUS byla Getni zavérka sestavena za obdobi od 1. 12. 2014 do 31.12. 2015.
Z tohoto dGivodu neni mozné pocatecni vykaz o financni pozici v souladu s IFRS k 1. 1. 2015 srovndvat s pocatecnimi
bilancemi v GZetni zavérce sestavené dle CUS.

V souladu s IFRS 1 Fond zp&tné nepfehodnocoval Géetni odhady uinéné pii sestavovani Geetni zavérky dle CUS
s vyjimkou pripadd, kdy to bylo nezbytné s ohledem na odli$ny pristup IFRS a CUS.

Nasleduje vyéisleni, jaky dopad mél ptechod z CUS na IFRS na finan¢ni situaci a finan¢ni vysledky Fondu
a nejvyznamnéjSich reklasifikaci.

OCENOVACI ROZDILY VYPLYVAJiICi Z PRECENENI MAJETKU A ZAVAZKU

Ocefovaci rozdily majetku a zavazk( jsou dle CUS vykazovany ve vlastnim kapitdlu jako samostatnd polozka
Ocenovaci rozdily. Dle IFRS je meziro¢ni zména v ocenéni vykazovana ve vykazu o Uplném vysledku hospodareni
usouvisejicich poloZek. Jednd se o pfecenéni majetkovych Gcasti, investi¢niho majetku, zasob uréenych k obchodovani,
a s tim souvisejici odloZenou dani.

V roce 2016 byl z titulu pfecenéni investi¢niho majetku vykazan ve vykazu o Uplném vysledku hospodareni naklad
ve vysi 8 335 tis. K& 0 tuto hodnotu byla zvySena hodnota ocefovacich rozdild ve vlastnim kapitalu. Obdobné tomu
tak bylo u prfecenéni zdsob (vynos ve vySi 35 731 tis. K¢ a sniZzeni ocefiovacich rozdild), derivatd (vynos ve vysi
164 tis. K€ a sniZeni ocenovacich rozdill), podill (naklad ve vysi 5 000 tis. K¢ a navyseni ocefovacich rozdil(
a u odloZené dané (naklad ve vysi 1585 tis. K€ a navySeni ocenovacich rozdild).

V roce 2015 byl z titulu pfecenéni investi¢niho majetku vykdzan ve vykazu o Uplném vysledku hospodafeni vynos
ve vy3i 6 238 tis. K& 0 tuto hodnotu byla zvySena hodnota ocefovacich rozdild ve vlastnim kapitalu. Obdobné tomu
tak bylo u pfecenéni zasob (vynos 8 167 tis. K€ a snizeni ocefiovacich rozdild), derivatl (vynos ve vysi 197 tis. K¢
a snizeni ocenovacich rozdild), podilt (vynos ve vySi 323 tis. K€ a snizeni ocefiovacich rozdil() a u odloZené dané
(naklad ve vysi 10 tis. K¢ a navySeni ocefiovacich rozdilt).

K 1. 1. 2015 byl zGstatek ocefiovacich rozdild ve viastnim kapitalu v€etné efektu odloZené dané ve vySi 40 632 tis.
vykazan v ramci nerozdéleného zisku.

REKLASIFIKACE VE VLASTNIM KAPITALU

Ostatni ocefiovaci rozdily ve vy3i 17 005 tis. K¢ k 1. 1. 2015 jsou dle CUS vyélenéné jako samostatna poloZka vlastniho
kapitalu. Dle IFRS jsou vykazovany v ramci nerozdéleného zisku/ neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi.
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5. VYNOSY Z INVESTICNIHO MAJETKU
dske 26 2015

Ndjemné 28 825 28725
Precenéni investi¢niho majetku -8335 6238
Ostatni vynosy z investi¢niho majetku 3 -
Celkem 20493 34 963

6. VYNOSY Z€E ZASOB
sk 26 2015

Trzby za zboZi 240083 270891
Naklady na prodej zasob -168 380 -195 717
Precenéni zasob 35731 8167
Celkem 107 434 83 341

7. VYNOSY Z PODIiLU
—

PFecenéni majetkovych ucasti -5000
Ostatni vynosy z podilt - -
Celkem -5 000 323

8. SPRAVNI NAKLADY
sk 26 2015

Spotfeba kancelarského materialu 1666 390
Spotfeba energii 4535 5287
Audit 30 199
Opravy dlouhodobého majetku 1845 1055
Naklady na pofizeni a prodej investic 33723 23515
Naklady na obhospodarovani 1285 725
Ostatni spravni naklady 6208 3984
Celkem 49 292 35155
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NAKLADY NA AUDIT A PORADENSKE SLUZBY
—

Naklady na znalecké posudky

Dariové poradenstvi - -
Audit 30 199

Pravni a notarské sluzby -
Celkem 30 199

V roce 2016 doSlo ke zméné auditora a koncepci U¢tovani souvisejicich nakladd za audit. Naklady za audit 2016
budou €init 140 tis. KC.

9. 0SOBNi NAKLADY
—

Mzdové naklady 447
Zakonné socidlni a zdravotni pojisténi m
Ostatni osobni naklady 16
Celkem 574 56

K 31.12. 2016 mél Fond dva zaméstnance (2015: Zadni zaméstnanci) z toho jeden vedouci pracovnik.

10. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY
sk 26 2015

Zisk z prodeje dlouhodobého majetku 12 10 290
Smluvni pokuty 407 546
Ostatni provozni vynosy 1156 121
Celkem 1675 10 957

11. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY
dske 206 2015

Dané a poplatky 6448 10 391
Tvorba (+) / Rozpusténi (-) opravnych poloZek 21 863
Ostatni provozni naklady 1595 1248
Celkem 8 064 12 502
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12. FINANCNI VYNOSY
dske 26 2015

\/ynosové troky 18 N
Ocenovaci rozdil - pfecenéni derivatt 164 197
Ostatni financni vynosy - 2
Celkem 182 210

13. FINANCNI NAKLADY
sk 26 2015

Nakladové droky 3233 3496
Ostatni financni naklady* 296 305
Celkem 3529 3 801

* Ostatni financni naklady zahrnuji ztratu z finan€nich nastrojd a bankovni poplatky.

14. DAN Z PRIMU

Fond je zakladnim fondem z pohledu Zakona o danich z pfijm( a zdkladni dafiovd sazba uplatfiovana na zaklad dané
tak €ini' 5 %. K datu Getni zavérky Fond vykazal pohleddvku z titulu dané z pfijm{ z ddivodu vy$Sihodnoty uhrazenych
zaloh na dan z pfijmu ve srovnani se skute¢nou kalkulaci dané z pfijmu. Daflovd povinnost je kalkulovana na zakladé
vysledku hospodareni uréeného dle G¢etnich a dafiovych predpist Ceské republiky (dale jen ,CAS").

Ndsledujici tabulka zobrazuje prehled pfimych dani:

Dan z pfijmu z béZné Cinnosti - splatna -1479 -2735
Dan z pfijmu z béZné ¢innosti - odloZend -1671 -936
Celkem -3150 -3671
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Nasledujici tabulka zobrazuje detaily pohybl odloZené dané:

tis. K¢ 2015

Precenéni majetku a zavazku -1914 -10 -1924
Ostatni docasné rozdily -3935 -926 -4 861
Cisté daiiové pohledavky (zivazky) -5 849 -936 -6 785
tis. K¢ 2016

Investi¢ni majetek - pfecenéni -1924 -1585 -3509
Ostatni docasné rozdily -4 861 -86 -4947
Cisté darové pohledavky (zavazky) -6 785 -1671 -8 456

Splatna dan z pfijmu:

Zisk pred zdanénim dle IFRS 63325 78280
Uprava o rozdil mezi IFRS a CAS hospodaFskym vysledkem -26 703 -14 925
Zisk pred zdanénim dle CAS 36 622 63 355
Dan z prijma dopocet rok 2014 - -1912
Uprava na dafiovy zaklad - nedafiové naklady 3663 1589
Rozdil G€etnich a dafovych odpist -8 050 -9621
Neuhrazend dan z nabyti k 31.12. 552 3212
Uhrazend daf z nabyti, kterd nebyla uhrazena v minulém roce -3212 -1903
Uprava na dafiovy zaklad — osvobozené p¥ijmy - -
Danovy zaklad 29575 54720
Splatna dan z pfijm0 ve vysSi 5% 1479 2735
Daii z pfijma -1479 -2735
OdloZena daii -1671 -936
Efektivni sazba dané 5% 5%
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15. INVESTICNI MAJETEK
InvestiEnimajetek

tis. K¢ 2016 2015
Stav k 1. lednu 244 659 226728
PFirGstky 15126 15 623
Ubytky 0 -3930
Pfrevody 1449 0
Dopad zmén redlné hodnoty -8335 6238
Dopad zmén sménnych kurz( - -
Stav k 31. prosinci 252 899 244 659

TrZni hodnota nemovitosti, které jsou zastaveny ve prospéch véfitelQ, ¢ini celkové 204 300 tis. K¢ k 31. prosinci
2016 a 205 000 tis. K& k 31. prosinci 2015.

16. PODILY V OVLADANYCH OSOBACH

2016 2015 2016 Zmény Precenéni 2015
REDIT POt venT  Cesks
0, 0, - -
EI:\I‘/;\NCE, spotfebitelského republika 100 % 100 % 47 000 5000 52 000
B Gvéru
Celkem 47 000 - -5000 52 000

Investice do dcefinych spole¢nosti jsou pfecefiovany na realnou hodnotu.

17. ZASOBY

Zasoby zahrnuji nemovitosti ur¢ené k obchodovani ve vysi 257 974 tis. K€ k 31. prosinci 2016, resp. 129 360 tis. K¢
k 31. prosinci 2015.

v tis. K¢ 2016 2015
Stav k 1. lednu 129 360 136 842
PrirGstky 262 712 180 068
Ubytky -168 380 -195 717
Prevody -1449

Dopad zmén redlné hodnoty 35731 8167
Dopad zmén sménnych kurzd - -
Stav k 31. prosinci 257 974 129 360
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18. OSTATNI FINANCN| NASTROJE

Aktiva vykazana v redlné hodnoté

Cashpooling - 14137
Dlouhodobé - -
Kratkodobé - 14137
Ostatni financni aktiva celkem - 14 137
Pasiva vykazana v realné hodnoté

Cashpooling 28027 -
Ostatni finan¢ni pasiva 61 225
Dlouhodobé - 225
Kratkodobé 28088 -
Ostatni financni pasiva celkem 28 088 225

Ostatni finan¢ni pasiva predstavuji redinou hodnotu derivatd ve vysi 61 tis. K&, (2015: 225 tis. K€). Nominalni hodnota
Cini 13 442 tis. K& (2015: 16 442 tis. K¢€) jejich splatnost je do 5 mésic(i (2015: do 1roku a 5 mésica).

19. DANOVE POHLEDAVKY

Danové pohledavky ve vysi 2 005 tis. K& zahrnuji rozdil mezi kalkulovanou dani z pfijm( a souc¢tem zaloh na daf

z pfijmu k 31. prosinci 2016, resp. 360 tis. K€ k 31. prosinci 2015.

20. POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU

A OSTATNI AKTIVA

Pohledavky z obchodnich vztaht 5137 19 997
Jiné pohledavky 2158 1970
Dohadné ucty aktivni 2169 1771
Naklady pfistich obdobi 717 49
Zaplacené zélohy 1441 3735
Celkem 11622 27 522
Kratkodobé 11622 27 522
Dlouhodobé - -
Pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni aktiva 11622 27 522
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21. PENIZE A PENEZNI EKVIVALENTY
dske 3206  3112.2015

B&zné ucty u bank 2 841 1776
Pokladni hotovost 26 22
Ceniny - -
Celkem 2 867 1798

22. ZAKLADNI KAPITAL

K 31. 12. 2016 tvofi upsany zakladni kapital 2 100 ks (31. 12. 2015: 2 100 ks) zakladatelskych akcii s hlasovacim
pravem. Investi¢ni akcie Fondu (12 900 ks) jsou pfijaty na regulovaném trhu Burzy cennych papir(i Praha a.s.

Pocet akcii, zakladni kapital a emisni aZio:

Zakladatelské akcie 2100 2100 000
Splacené 2100 2100 000 0
Celkem 2100 2100 000 0

V souladu se Statutem vykazuje Fond fondovy kapital na zakladatelskou akcii ve vy3i 158,23 tis. K&.

23. PUJCKY A UVERY
sk 32206  3112.2015

Zajisténé bankovni Uvéry 88163 100 863
Revolvingovy uvér 35000 -
Vlastnické puijcky a pujcky od jinych spfiznénych stran 12 700 18 300
Podfizené Gvéry 42 000 42 000
Celkem 177 863 161163
Dlouhodobé 17 026 130163
Kratkodobé 60 837 31000
Celkem 177 863 161163

K 31. prosinci 2016 jsou podminky pro Urocené zdvazky nasledujici:

coy _ investicni majetek
Bankovni tvéry 169 625 46 462 2021-2028 v hodnoté 204 300 tis. K¢
Pdjcky od spfiznénych stran 21700 9000 Na pozadani /2018 nezajisténo
Jiné avéry 42 000 0 2024
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K 31. prosinci 2015 jsou podminky pro Urocené zdvazky nasledujici:

investi¢ni majetek

Bankovni tvéry 134 625 33762 2021-2028 v hodnoté 205 000 tis. K&
Pajcky od spfiznénych stran 20 000 1700 Na poZadani
Jiné Gvéry 42 000 0 2024

24. DANOVE ZAVAZKY,
SPLATNE A ODLOZENE

DPH 329 370

ZGctovani socidlniho a zdravotniho pojisténi 16 -
Ostatni dané a poplatky 557 3203
OdloZeny danovy zavazek 8 456 6 785
Celkem 9 358 10 358

25. ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU
A OSTATNI ZAVAZKY

Zavazky z obchodnich vztah( 12 824 17 803
Zavazky v(ci zaméstnanclm 56 -
Ostatni zdvazky 1589 970
Pfijaté zalohy 8 031 3760
Dohadné ucty pasivni 4065 3248
V/ynosy pfistich obdobi 220 21
Celkem 26 785 25992
Dlouhodobé - -
Kratkodobé 26 785 25992
Zavazky z obchodnich vztaht a ostatni zavazky 26 785 25992
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tis. K¢ 31.12. 2016 31. 12. 2015
Aktiva

Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva 1044 1691
Ostatni financni nastroje 0 14137
Pasiva

Podfizeny dluh a prijaté pujcky vEetné urokd 53875 61249
Ostatni financni nastroje 28027 0
Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni pasiva 977 1395
tis. K¢ 2016 2015
Vynosy

\/lynosy z investi¢niho majetku 3242 2552
Naklady

Spravni rezie 14 763 6 056
Ostatni provozni naklady 4 36
Finan¢ni naklady 875 949

Pohleddvky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva k 31.12. 2016 tvofi poskytnutd zéloha na servisni ¢innost 904 tis. K¢
spolecnosti STING Service a.s. a obchodni pohleddvka ve vySi 140 tis. K& za panem Martinem Zarembou.

Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva k 31.12. 2015 tvofi poskytnutd zaloha na servisni ¢innost 891 tis. K¢
spolecnosti STING Service a.s. a obchodni pohleddvka ve vysi 800 tis. K¢ za panem Martinem Zarembou.

Ostatni financni nastroje k 31. 12. 2016 tvofi zdvazky vyplyvajici z cashpoolingu se spolecnosti Realitni kancelar
STING, s.r.0. ve vySi 28 027 tis. K¢ a pohledavky ve vysi 14 137 tis. K¢ k 31. 12. 2015.

Podfizeny dluh k 31. 12. 2016 evidovala spolecnost vici Realitni kancelar STING, s.r.o. ve vySi 35 mil. K¢ a k tomu
nabéhly urok 875 tis. K&, dale pljcku a podfizeny dluh vici panu Martinu Zarembovi ve vysi 18 mil. K&

Podfizeny dluh k 31. 12. 2015 evidovala spolecnost vUci Realitni kancelar STING, s.r.o0. ve vySi 35 mil. K¢ a k tomu
nabéhly drok 949 tis. K¢, dale podfizeny dluh vi&i panu Martinu Zarembovi ve vysi 25,3 mil. K&

Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni pasiva k 31. 12. 2016 tvofi ostatni zavazky v(ci spole¢nosti Realitni kancelar
STING, s.r.0. (130 tis. K¢), zadvazky vyplyvajici z vyuzivani ochrannd znamky v(ci spole¢nosti STING Service a.s.
(824 tis. K€) a zalohy na sluzby zaplacené spolecnosti STING Finance s.r.0. ve vySi 22 tis. KC.

Zavazky z obchodnich vztahd a ostatni pasiva k 31. 12. 2015 tvofi ostatni zavazky a dohady na provize v({ci
spolecnosti Realitni kancelaf STING, s.r.o. (celkem ve vySi 313 tis. K&) a zavazky za poskytnutou servisni ¢innost
a ochrannou znamku vaci spolecnosti STING Service a.s. (celkem ve vySi 1082 tis. K&).

Za rok 2016 Fond evidoval vynosy z investi¢niho majetku (ndjem) od spole¢nosti Realitni kancelafr STING, s.r.o.
(1903 tis. K¢&), STING Finance s.r.0. (299 tis. K&) a STING HOTELS s.r.0. (1040 tis. K¢).

Za rok 2015 Fond evidoval vynosy z investicniho majetku (ndjem) od spolecnosti Realitni kancelar STING, s.r.o.
(1388 tis. K¢), STING Finance s.r.o. (291 tis. K&) a Good Buy s.r.0. (873 tis. K¢).

Spravni reZie v roce 2016 predstavovaly najemné a provize pro spoletnost Realitni kancelaf STING, s.r.o. (celkem
ve vysi 9 754 tis. K&), naklady na servisni ¢innost a licence od spolecnosti STING Service a.s. (celkem ve vysi
5 010 tis. K&).
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STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Spravni reZie v roce 2015 predstavovaly najemné a provize pro spole¢nost Realitni kancelar STING, s.r.o. (celkem ve
vyS3i 3 826 tis. K¢), ndklady na servisni ¢innost a licence od spole¢nosti STING Service a. s. (celkem ve vySi 1865 tis. K¢)
a naklady na elektfinu od STINGcom, s.r.0. (365 tis. K¢).

Finan¢ni naklady za rok 2016 zahrnuji drokové naklady ve vySi 875 tis. K¢ z pfijaté pljcky od spolecnosti Realitni
kanceldf STING, s.r.o.

Finan¢ni naklady za rok 2015 zahrnuji Urokové naklady ve vySi 949 tis. K¢ z pfijaté pujcky od spolecnosti Realitni
kanceldf STING, s.r.o.

VVSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za obvyklych podminek, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu s podminkami definovanymi ve Statutu
Fondu.

Fond je vystaven vlivu trzniho rizika a dalSich rizik v ddsledku své vSeobecné investi¢ni strategie v souladu se svym
statutem.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu dlouhodobych trokovych
sazeb prostfednictvim investic do nemovitosti, akcii, podild, resp. jinych forem dcasti na nemovitostnich a obchodnich
spolecnostech, movitych véci a jejich soubord a dopliikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitdlovych
a financnich trha. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany Zadné zaruky za Gcelem ochrany investor(.

Fond ddle investuje také do investi¢niho majetku, zasob a financnich aktiv s cilem zhodnotit volné prostifedky Fondu
v rozsahu, ve kterém neni mozné prostfedky Fondu umistit do vhodnych jinych investic v souladu se Statutem, popf.
ve kterém to je nezbytné k akumulaci prostfedk Fondu pro realizaci ostatnich investic.

VZechna aktiva Fondu jsou investovana v ramci Ceské republiky.

(A) TRZNI RIZIKO

TrZni riziko vyplyva ze zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych aktiv Fondu. Hodnota majetku,
do néhoZ Fond investuje, miZe stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach ekonomickych podminek, Grokovych
mér a zpUsobuy, jak je hodnota majetku vnimana trhem. TrZni riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do
investi¢niho Fondu, investor v souladu se statutem Fondu pred svou investici toto obecné riziko akceptoval.

Fond mdZe investovat pouze do aktiv definovanych ve Statutu Fondu. SniZeni investi¢niho rizika ve Fondu bude
zajiSténo nejenom prostrednictvim diverzifikace, ale zejména aktivnim fizenim investic kvalifikovanym portfolio
manazerem.

\/yrocni zprava za obdobi k 31.12. 2016 57



Riziko koncentrace

Analyza investi¢nich aktiv podle struktury:

31.12.2016 31.12. 2015
Investi¢ni majetek 44,0% 52,1%
Investice do majetkovych ucasti 8,2% 1,1%
Zasoby urcené k obchodovani 44,9% 275%
Ostatni dlouhodoba aktiva - -
Celkem 97.1% 90,7 %

DalSim vyznamnym rizikem, kterému je Fond vystaven, je riziko spojené s moznosti selhani obchodni korporace, ve
které ma Fond obchodni Gcast nebo za niz ma Fond pohledavku. Obchodni korporace, ve kterych ma Fond obchodni
Ucast, mohou byt dotteny podnikatelskym rizikem. V dlsledku tohoto rizika mlZe dojit k poklesu trZzni hodnoty
obchodni U&asti v takové osobé ¢i jejimu Uplnému znehodnoceni (Upadek takové osoby), resp. nemoznosti jejiho
prodeje.

Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze drZi Gro¢end aktiva a zavazky. Utetni hodnota
UroCenych aktiv a zavazkd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné udrokové sazby
a to v tom obdobi, které nastane drive. Aktiva a pasiva, kterd jsou nedrocena nebo maji fixni trokovou miru, nejsou
soutasti nize uvedené tabulky.

Urokova citlivost aktiv a zavazk® Fondu:

K 31. prosinci 2016

 pengan ekvivalenty 2867 0 0 0 2867
Celkem 2 867 0 0 0 2867
PFijaté dvéry a pujcky 107 281 15 882 0 0 123163
Celkem 107 281 15 882 0 0 123163
Gap -104 414 -15 882 0 0 -120 296
Kumulativni gap -104 414 -120 296 -120 296 -120 296 -120 296

K 31. prosinci 2015

enei kvivalonty 1798 0 0 0 1798
Celkem 1798 0 0 0 1798
PFijaté Gvéry a pljeky 83236 17 627 0 0 100 863
Celkem 83236 17 627 0 0 100 863
Gap -81438 -17 627 0 0 -99 065
Kumulativni gap -81438 -99 065 -99 065 -99 065 -99 065
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Ménové riziko

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice mliZze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond neni
vystaven ménovému riziku. K 31.12. 2016 a 31. 12. 2015 Fond vykazoval veSkera aktiva a zavazky v K&.

(B) UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven Gvérovému riziku z titulu svych obchodnich a investi¢nich aktivit. Uvérové riziko Fondu spotivé
zejména v tom, Ze subjekty, které maji platebni zdvazky v(ici Fondu, nedodrzi svij zavazek.

Investi¢ni a finan¢ni aktiva, do nichZ bude Fond investovat, mohou byt zajiSténé i nezajiSténé a nejsou omezeny
ratingem dluZnika.

Uvérové riziko se bude Fond snaZit minimalizovat zejména vybé&rem protistran dosahujicich dostate¢né drovné
bonity, nastavenim objemovych limitl na pohledavky vici jednotlivym protistranam a vhodnymi smluvnimi
ujednanimi. Nicméné Gvérové riziko mdZe byt kombinovano s nepfiznivym vyvojem nékteré z obchodnich korporaci,
jejiz obchodni Gcast se bude nalézat v majetku Fondu, protoZe obchodni korporace budou Gvérované bankou/
bankami (resp. obecné financnimi institucemi), které budou v pfipadé neplnéni zavazkd spocivajicich v dodrzovani
urcitych finan€nich ukazatell opravnéné ucinit okamzité splatnymi jimi poskytnuté Gvéry, pficemz takové neplnéni
finan¢nich ukazatel( mGzZe byt praveé dlsledkem nepfiznivého vyvoje trhu, na némz plsobi dana obchodni korporace.

V/zhledem k vySe uvedenému Gvérové riziko bude souviset s celkovym investi¢nim rizikem a vybérem cilovych
majetkovych Gcasti.

Cést investi¢niho majetku je zastavena ve prospéch bank (Ceska spofitelna, a.s., Sberbank CZ, a.s., Komeréni banka,
a.s.), které je véfitelem Fondu.

Investi¢ni majetek

Bytovy dim Havitfov 33000 575%
Bytovy diim Karvina 7 550 1,31%
Bytovy dim Bohumin 9500 1,65%
Komer¢ni diim TUZEX 67 850 11,81%
Obchodni dim MOND 86 400 15,04 %
Celkem 204 300 35,57 %

Investi¢ni majetek

Bytovy dim Havifov 33500 713%
Bytovy dim Karvina 8200 1,75%
Bytovy dim Bohumin 9500 2,02%
Komer¢ni diim TUZEX 67 500 14,37 %
Obchodni dim MOND 86 300 18,37 %
Celkem 205 000 43,63%
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(C) RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit Fondu a fizeni jejich pozic, napt. v okamzZiku, kdy Fond neni schopen
financovat sva aktiva nastroji s vhodnou splatnosti nebo likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v prijatelném
¢asovém horizontu.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazk( Fondu:

K 31. prosinci 2016

Investi¢ni majetek 0 0 0 0 252 899 252 899
Investice do majetkovych Gcasti 0 0 0 0 47 000 47 000
Zasoby urcené k obchodovani 0 257 974 0 0 0 257 974
E%rél‘gqcar;}”;{tziv%t)ChOdnKh vztah( 13627 0 0 0 0 13627
Penize a penézni ekvivalenty 2 867 0 0 0 0 2 867
Celkem 16 494 257 974 0 0 299 899 574 367
Prijaté uvéry a pljcky 0 60 837 22132 94 894 0 177 863
Ostatni financni instrumenty 0 28 088 0 0 0 28 088
Obchodni a ostatni zavazky 36 143 0 0 0 0 36 143
Vlastni kapital 0 0 0 0 332273 332273
Celkem 36143 88925 22132 94 894 332273 574 367
Gap -19 649 169 049 -22132 -94 894 -32374 0
Kumulativni gap -19 649 149 400 127 268 32374 0 0

K 31. prosinci 2015

Investi¢ni majetek 0 0 0 0 244 659 244 659
Investice do majetkovych Gcasti 0 0 0 0 52 000 52 000
Zasoby ur€ené k obchodovani 0 129 360 0 0 0 129 360
ﬁ]-‘;tt":ﬂr‘r']'éﬁty"°d°be financni 0 14137 0 0 0 14137
:c;r;ﬁi\ll/léitzivc;bchodnich vztah( >7 882 0 0 0 0 >7 882
Penize a penézni ekvivalenty 1798 0 0 0 0 1798
Celkem 29 680 143 497 0 0 296 659 469 836
Prijaté uvéry a pljcky 0 31000 0 130163 0 161163
Ostatni financni instrumenty 0 0 225 0 0 225
Obchodni a ostatni zavazky 29 565 0 0 6785 0 36 350
Vlastni kapital 0 0 0 0 272098 272098
Celkem 29 565 31000 225 136 948 272098 469 836
Gap 15 112 497 -225 -136 948 24 561 0
Kumulativni gap 15 12 612 112 387 -24 561 0 0

\/ySe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Ucetnich hodnot jednotlivych financnich a investicnich

vy s

nastrojq, nikoliv veSkerych penéznich tokd, které z téchto nastrojd plynou.
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VVzhledem k charakteru trhu jednotlivych typ( cilovych aktiv, kterd mohou tvofit zdsadni ¢ast majetku Fondu, je
tfeba upozornit na skutecnost, Ze zpenéZeni takového aktiva pfi snaze dosahnout nejlepsi ceny je ¢asové narocné.
V/ krajnim pfipadé muZe riziko likvidity vést aZ k likviditni krizi.

28. KLASIFIKACE FINANCNICH NASTROJU

Fond zvefejiuje informace poZadované Gcetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finan€ni nastroje a investicni nastroje
do nasledujicich kategorii:

K 31.12. 2016

Investi¢ni majetek 0 252 899 0 252 899
Investice do majetkovych ucasti 0 47 000 0 47 000
Zasoby ur€ené k obchodovani 0 257 974 0 257 974
Obchodni a ostatni pohleddvky a zélohy 10 905 0 0 10 905
PenézZni prostfedky a penéZni ekvivalenty 2 867 0 0 2 867
Prijaté pujcky a Gvéry 177 863 0 177 863
Ostatni finan¢ni instrumenty 0 0 28 088 28088
Obchodni a ostatni zavazky a zélohy 0 0 26 565 26 565
Celkem 191635 557 873 54 653

Investi¢ni majetek 0 244 659 0 244 659
Investice do majetkovych Gcasti 0 52 000 0 52 000
Zasoby uréené k obchodovani 0 129 360 0 129 360
Ostatni kratkodobé finan¢ni instrumenty 14137 0 0 14137
Obchodni a ostatni pohledavky a zalohy 27 473 0 0 27 473
PenéZni prostfedky a penéZni ekvivalenty 1798 0 0 1798
Pfijaté pajcky a tvéry 161163 0 0 161163
Ostatni financni instrument 0 0 225 225
Obchodni a ostatni zavazky a zélohy 0 0 25781 25781
Celkem 204 571 426 019 26 006

Vzhledem ke kratkodobé splatnosti Gvérd, pohleddvek, ostatnich aktiv a ostatnich zavazkd Ize vykazanou Ucetni
hodnotu povaZovat za redlnou hodnotu.
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NejlepSim dokladem redlné hodnoty jsou trZni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici,
pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (droven 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Gcelem stanoveni hodnoty pouZita trZzni kotace, nicméné z dlivodu omezené likvidity nelze
trh povaZovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici
do Urovné 2.

Nejsou-li trZzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modell, pouZivajicich jako vstupy
objektivneé zjistitelné trzni Gdaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocefiovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v rdmci Grovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry
trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na drovni 2 obvykle povaZuji vynosové kfivky, Uvérova rozpéti
a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné ¢asto kotovanych trznich cen, ani
s pouzitim ocefiovacich model(l vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich udajl. Za této situace se
s pouZzitim realistickych pfedpoklad(l provede odhad individudlnich ocefovacich parametrd, které nejsou na trhu
zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocefiovaciho modelu vyznamny, pfipadné je prisluSna cenova
kotace nedostatecné aktualizovdna, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné hodnoty. P¥i
stanoveni hodnoty na Urovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouZivaji znalecké posudky pouZivajici pfedepsané
metody ocenéni aktiv (oCekavané penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni Administratora dle bodu 27 (c).

(A) DERIVATY

Ménové forwardy jsou ocefiovany pomoci standardnich modeld ocenéni. Mezi tyto modely patfi napf. modely
diskontovanych penéZznich tokd.

Urokové swapy jsou ocefiovany redlnou hodnotou prostrednictvim ocefiovacich nastrojd pfistupnych prostfednictvim
informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této spole¢nosti a dle trzné uznavanych postupd.

(B) OSTATNI AKTIVA A PASIVA OCENOVANA REALNOU HODNOTOU V RAMCI UROVNE 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstup(, jeZz nejsou na trhu pfimo zjistitelné.
Odpovédnost za ocefiovani pozice narealnou hodnotu je na Administratoru Fondu. Mezi aktiva, kterd jsou ocefiovany
redlnou hodnotou v ramci Urovné 3, se fadi ostatni dlouhodoba financni aktiva a pasiva.

Majetkoveé Gcasti a ostatni investicni aktiva (investi¢ni majetek, zasoby urcené k obchodovani), pohledavky a pasiva
ocefované realnou hodnotou proti ziskim nebo ztratam jsou ocefiovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd,
protoZe jejich trZzni hodnota neni jinak objektivné zjistitelnd. Bezprostfedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na
zakladé posouzeni Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato
cena zobrazuje aktudlni trzni hodnotu investice Iépe nebo aktudlnéji, neZ hodnota stanovend znaleckym posudkem.

Redlna hodnota investitniho majetku je stanovena na zakladé kvalifikovaného odhadu uréeného nezavislym
znalcem. Kvalifikované odhady jsou stanoveny na zakladé kombinace model( diskontovanych penéznich tokd, trZzni
a srovnavaci hodnoty. Pfiprava tohoto odhadu zahrnuje vyuZiti pfedpoklad(, jako jsou vynosy a ocekdvané penézni
toky z prondjmu. Zména v téchto predpokladech mlZe vést ke zvySeni nebo sniZzeni hodnoty investi¢niho majetku.
Redlné hodnoty nemovitosti ur¢enych k obchodovani jsou stanoveny na zédkladé odhadu obvyklé ceny nemovitosti.
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Hierarchie redlné hodnoty:

K 31.12.2016

Finan¢ni aktiva a zavazky v redlné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty

Investi¢ni majetek 0 0 252899 252899
Investice do majetkovych Gcasti 0 0 47 000 47 000
Zasoby ur€ené k obchodovani 0 0 257 974 257 974
Dlouhodobé prijaté paijcky a Gvéry 0 0 17 026 17 026
Ostatni financni instrumenty 0 0 61 61
Celkem 0 0 674 960 674 960
dske  Ooveil  Uroveiz  Urovei3  Celkem
K 31.12.2015
Finan¢ni aktiva a zavazky v redlné hodnoté
vykdzané do zisku nebo ztraty
Investi¢ni majetek 0 0 244 659 244 659
Investice do majetkovych Gcasti 0 0 52 000 52 000
Zasoby uréené k obchodovani 0 0 129 360 129 360
Dlouhodobé prijaté pajcky a Gvéry 0 0 130163 130163
Ostatni financni instrumenty 0 0 225 225
Celkem 0 0 556 407 556 407

Financni nastroje, které nejsou precefiované na realnou hodnotu

Financni nastroje, které nejsou precefiované na redlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou kratkodoba financni
aktiva nebo financni zavazky. Nasledujici tabulka uvadi jejich pfehled.

(a) Kratkodobé pohledavky a zavazky

Kratkodobé pohledavky a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefiovany v jejich nominalni hodnoté, u které
je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do Urovné 3.

(b) Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

\lykazané hodnoty kratkodobych instrument( v zasadé odpovidaji jejich realné hodnoté.

K 31.12. 2016

Aktiva

Obchodni a ostatni pohledavky a zalohy 10 905 10 905 10 905
Penize a penéZni ekvivalenty 2 867 2 867 2 867
Zavazky

Kratkodobé prijaté pljcky a Gvéry 60 837 60837 60837
Ostatni finan¢ni instrumenty 28027 28027 28027
Obchodni a ostatni zavazky 26 565 26 565 26 565
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K 31.12. 2015

Aktiva

Ostatni kratkodobé finan¢ni instrumenty 14137 14137 14137
Obchodni a ostatni pohledavky a zalohy 27 473 27 473 27 473
Penize a penézni ekvivalenty 1798 1798 1798
Zavazky

Kratkodobé prijaté pljcky a Uvéry 31000 31000 31000
Obchodni a ostatni zavazky a zdlohy 25781 25781 25781

30. NASLEDNE UDALOSTI

v s v

0d 1. 1. 2017 byl majetkové a Gcetné rozdélen fondovy kapitdl na investi¢ni a neinvesti¢ni ¢ast. K 1. 1. 2017 se

z tohoto titulu zménil statut Fondu.

Spole¢nost KREDIT FINANCE, s.r.o. se v unoru 2017 registrovala u CNB jako nebankovni poskytovatel
spotrebitelského dvéru. K 31. 1. 2017 byl v Obchodnim rejstiiku navySen zakladni kapital spole¢nosti KREDIT

FINANCE, s.r.0. na 20 000 tis. K¢.

Po datu ucetni zavérky nenastaly Zadné jiné nasledné udalosti, které by mély vliv na sestaveni Gcetni zavérky

Fondu k 31.12. 2016.

Tato ucetni zavérka byla schvdlena statutarnim feditelem Fondu.

V Tfinci dne 31. bfezna 2017

STING investit

Martin Zaremba, statutami feditel
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Zprava o vztazich

1. UVOD

Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou za Gcetni obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 (ddle jen ,Getni obdobi”) dle
ust. § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

OVLADANA 0SOBA

STING investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
se sidlem 1. mdje 540, 739 61 Tfinec

IC0: 29017688

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil B, vioZka 4324.

OVLADA|iCi 0SOBA

Martin Zaremba

Bytem Dukelskd 996, 739 61 Tfinec
nar. 18.12.1974

DALSI 0SOBY OVLADANE STEJNOU OVLADAJiCi 0SOBOU

Realitni kanceldf STING, s.r.o. 25842625 1. maje 540. 739 61 T¥inec, Ceska republika
STING Service a.s. 28190254 1. maje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika
KREDIT FINANCE, s.r.0. 25846949 1. maje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika
Good Buy s.r.0. 27824209 1. méje 540, 739 61 Ttinec, Ceskd republika
Great Buy s.r.o. 27824306 1. maje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika
STING Finance s.r.0. 27777596 1. méje 540, 739 61 Ttinec, Ceskd republika
STINGcom, s.t.0. 27857689 1. maje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika
STING HOTELS s.r.0. 04520491 Pod Btehem 796, 739 61 Ttinec, Ceska republika
ABC LUST s.r.o. (50%) 04520475 Pod Bfehem 796, 739 61 T¥inec, Ceska republika
STING Reality, s.r.0. 4385425 Marianské namestie 21, 010 00 Zilina, Slovenska republika
CUTE a.s. 28205804 1. maje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika
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3. ULOHA OVLADANE 0SOBY

Ovladana osoba je jednou z dcefinych obchodnich spole¢nosti ovladajici osoby, ktera se zaméfuje predevsim na
pronajem nemovitého majetku.

4. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladand osoba uZiva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovliadani majetkového podilu na ovlddané osobé.

5. PREHLED JEDNANI UCINENYCH V UCETNIM OBDOBI

V/ GEetnim obdobi nebylo uc¢inéno Zadné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob,
které by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjiSténého podle posledni ucetni
zaverky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Smlouvy uzaviené v acetnim obdobi

Smlouvy v tomto Gcetnim obdobi nebyly uzavieny.

Smlouvy uzaviené v predeslych tcetnich obdobich

¢ Smlouva o prevodu poskytnutych pljcek ze dne 31.12. 2010

Smlouvy uzaviené v ucetnim obdobi
e Smlouva o ndjmu nebytového prostoru se spolecnosti STING HOTELS s.r.o0. ze dne 1. 1. 2016
¢ Smlouva o obchodni spolupraci se spolecnosti STING Service a.s. ze dne 4. 1. 2016
¢ Smlouva o ndjmu prostoru slouziciho k podnikani se spolecnosti STING Finance s.r.o. ze dne 31. 5. 2016
¢ Smlouva o najmu bytl se spole¢nosti STING HOTELS s.r.0. ze dne 1. 8. 2016
¢ Smlouva o zapUjcce se spolecnosti Good Buy s.r.0. ze dne 13. 12. 2016

¢ Smlouva o zapUjcce se spolecnosti Great Buy s.r.0. ze dne 13. 12. 2016
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Smlouvy uzaviené v predeslych tcetnich obdobich

« Zprostfedkovatelska smlouva se spole¢nosti Realitni kanceldf STING, s.r.0., ze dne 21.12. 2015
¢ Smlouva o najmu prostor slouZiciho k podnikdni se spole¢nosti Realitni kancelar STING, s.r.o0. ze dne 1. 6. 2015
e Licen¢ni smlouva k nevyhradni licenci se spole¢nosti STING Service a.s. ze dne 15. 1. 2014

e Smlouva o najmu nebytovych prostor se spole¢nosti Realitni kanceldf STING, s.r.0. ze dne 30. 5. 2013

7. POSOUZENI UJMY VZNIKLE OVLADANE OSOBE

Ovladané osobé v ucetnim obdobi nevznikla Zadna djma vyplyvajicich ze vztah(l uvedenych vyse.

8. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD Z€E VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladand osoba nema Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vySe uvedenych vztah(l mezi propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztah( neplynou Zadna rizika.

9. PROHLASENI

Statutarni organ Fondu prohlaSuje, Ze Udaje uvedené v této zpravé jsou Uplné, prikazné a spravné.

V Tfinci dne 31. bfezna 2017

STING investiéni'fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
Martin Zaremba, statutami feditel
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FINAUDIT
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA PRO AKCIONARE SPOLECNOSTI
STING investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

ZPRAVA 0 AUDITU UCETNIi ZAVERKY

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky spolec¢nosti STING investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem,
a.s. (ddle také ,Spolecnost”) sestavené na zakladé mezinarodnich standardd Ucetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii, kterd se sklada z vykazu o finanZni situaci k 31. 12. 2016, z vykazu o Uplném vysledku
hospodareni, vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o penéZnich tocich za rok koncici 31. 12. 2016 a pfilohy této
Ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych U¢etnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje
o Spolecnosti jsou uvedeny v obecnych udajich pfilohy této Gcetni zavérky.

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz financni situace spolecnosti STING investicni
fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. 12. 2016 a financni vykonnosti a penéZnich tokd za rok koncici
31.12. 2016 v souladu s mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014
a standardy Komory auditor( Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na Spole€nosti nezavisli a splnili jsme i dal3i
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromaZzdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zdleZitosti, které byly podle naSeho odborného Usudku pfi auditu Gcetni zavérky za
béZné obdobi nejvyznamné;jSi. Témito zalezZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Gcetni zavérky jako celku
a v souvislosti s utvarenim naseho nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zaleZitostem nevyjadfujeme.
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Posouzeni povinnosti konsolidace

Spolecnost na zakladé posouzeni pozadavk( IFRS 10, Konsolidovana ucetni zavérka vyhodnotila, Ze je investicni
jednotkou. Z tohoto dGvodu Spole¢nost nekonsoliduje svou dcefinou spole¢nost KREDIT FINANCE, s.r.o., ve které
vlastni 100 % na vlastnim kapitdlu. Namisto toho Spoletnost ocefuje investici do dcefiné spole¢nosti redlnou
hodnotou na zakladé ocenéni znalcem a prezentuje investici v souladu s IAS 39, Financni nastroje: UCtovani
a oceflovani. Informace o pouZitych uUcetnich metodach, vfetné konsolidace, jsou uvedeny v kapitole 2 (a) pfilohy
k Ucetni zavérce.

V ramci auditorskych postup(l jsme mimo jiné vyhodnotili adekvatnost posouzeni jednotlivych poZadavk( IFRS 10.
Toto vyhodnoceni jsme opfeli o nas audit Ucetni zavérky spolecnosti KREDIT FINANCE, s.r.o., k 30. 11. 2016, ke
kterému jsme dne 27. 12. 2016 vydali zpravu nezavislého auditora bez vyhrad. Dale jsme se zabyvali ocenénim
znalce k 31. 12. 2016 pfipraveném jako podklad pro ocenéni investice redlnou hodnotou.

Dosli jsme k zavéru, Ze posouzeni kritérii a pfedpokladd, které vedeni pouZilo pro vyhodnoceni vyjimky z konsolidace
podle IFRS 10, je spravné.

Srovnatelné udaje v ucetni zavérce

Spolecnost se v roce 2014 ucastnila vnitrostatni fuze slou¢enim s rozhodnym dnem 1. 12. 2014. Z tohoto ddvodu
Gcetni obdobi koncici 31. 12. 2015 trvalo 13 mésicl. Pro zachovani srovnatelnosti Udaj(i pfedchoziho obdobi byly
jednotlivé poloZky vykazu o financni situaci k 31. 12. 2015, vykazu o dUplném vysledku hospodafeni, vykazu zmén
vlastniho kapitdlu a vykazu o penéznich tocich za rok koncici 31. 12. 2015 a pfilohy k G€etni zavérce pfepoCteny na
srovnatelné Udaje za 12 mésicl. Informace o pfepoctu srovnatelnych Gdajd jsou uvedeny v kapitole 2 (a) pfilohy
k ucetni zavérce.

NasSe auditorské postupy zahrnovaly mimo jiné provéfeni pfepoctu jednotlivych tdaja ucetni zavérky k 31. 12. 2015
na srovnatelné Udaje za 12 mésica koncicich 31. 12. 2015. Dale jsme posoudili, zda zménou délky srovnatelného
obdobi nedoslo ke zkresleni informaci zahrnutych v pfiloze Gcetni zavérky za obdobi 13 mésicl koncicich 31.12. 2015.

Dosli jsme k zavéru, Ze Udaje z Ucetni zavérky za obdobi 13 mésicd koncici 31. 12. 2015 byly spravné pifepocteny na
srovnatelné Udaje za obdobi 12 mésich koncici 31. 12. 2015.

Ocenéni majetku a dluhi realnou hodnotou

Spolec¢nost je investi¢nim fondem, ktery podle poZadavk(l zakona, promitnutych do Stanov a Statutu schvalenych
Ceskou narodni bankou, precefiuje sv(ij majetek a dluhy k rozvahovému dni na redlnou hodnotu. Pfi ocenéni aktiv
porizenych za Ucelem zhodnoceni a nasledného prodeje Spolecnost uplatfiuje IAS 2, Zasoby. Zakladem pro ocenéni
téchto aktiv redlnou hodnotou je povaha jejich prodeje, kdy Spoletnost jako obchodnik aktivné vyhledava na trhu
moZnosti a k realizaci obchodu dochdzi teprve na zakladé vyhodnoceni ocekavané miry zhodnoceni pfi konkrétnim
prodeji.

Nami provedené auditorské postupy, které jsme provedli pro posouzeni spravnosti pfedpoklad( pro ocenéni majetku
a dluhl Spolecnosti, zahrnovaly porovnani zakonnych poZadavk(l na ocenéni majetku a dluhd investi¢niho fondu
s investi¢ni strategii Spolecnosti predloZzené ve schvaleném Statutu. Ddle jsme posoudili vhodnost predpokladi
vedeni Spoletnosti a zaméfili jsme se rovnéz na pfimérenost informaci uvedenych v G€etni zavérce ke stanovenému
zpUsob ocenéni aktiv.

Dosli jsme k zavéru, Ze predpoklady pro ocenéni majetku a dluh( Spole¢nosti v Ucetni zavérce k 31.12. 2016 v realné
hodnoté, jsou spravné.
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Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo
ucetni zavérku a naSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni feditel Spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti naSich povinnosti souvisejicich
s auditem Gcetni zdvérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s G€etni zavérkou €i s naSimi znalostmi o GCetni jednotce ziskanymi béhem
provadéni auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme,
zda ostatni informace byly ve v3ech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich predpist na
formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné
nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiZ dokaZeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skutetnosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v GCetni zavérce, jsou ve
v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Ddle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Spolecnosti, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych postupl jsme
v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Statutarni Feditel Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Ucetni zavérky poddvajici vérny a poctivy obraz v souladu
s mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Gcetni zavérky je statutarnifeditel Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Spole¢nost schopna pokracovat
v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Getni zavérky zaleZitosti tykajici se trvani podniku a pouziti
predpokladu trvani podniku pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni feditel a spravni rada
planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZnost neZ tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida spravni rada a vybor pro audit.

NasSim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zadvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v dlsledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize redlné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzZivatelé Gcetni
zavérky na jejim zakladé pfijmou.
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PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasSi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

* |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti icetni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné
dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materidlni) nespravnost, k niZ doSlo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni)
nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umysIna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor
na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

¢ Posoudit vhodnost pouZitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadud a informace, které
v této souvislosti statutarni feditel Spole¢nosti uvedl v pfiloze Gcetni zavérky.

¢ Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni icetni zavérky statutarnim feditelem a to,
zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici
z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti pokracovat v trvani
podniku. Jestlize dojdeme k zaveéru, Ze takova vyznamna (materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. NasSe zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti
pokracovat v trvani podniku vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost pokracovat v trvani
podniku.

¢ \/lyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vcetné pfilohy, a dale to, zda Ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho feditele, spravni radu a vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjiSténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéZ poskytnout vyboru pro audit prohlaSeni o tom, Ze jsme splnili pfislusné etické poZadavky
tykajici se nezavislosti, a informovat ho o veskerych vztazich a dalSich zaleZitostech, u nichz se Ize redlné domnivat,
Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Ddle je naSi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichZ jsme informovali statutarniho feditele, spravni radu
a vybor pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz
predstavuji hlavni zdlezitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni
predpisy zakazuji zvefejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimetném piipadé usoudime, Ze bychom
0 dané zaleZitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoZe Ize redlné ocekavat, Ze mozné negativni dopady
zvefejnéni pfevazi nad prinosem z hlediska vefejného zajmu.
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ZPRAVA 0 JINYCH POZADAVCiCH STANOVENYCH PRAVNIMI PREDPISY

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 537/2014 uvadime v naSi zpraveé
nezavislého auditora nasledujici informace vyZadované nad rdmec mezindrodnich standardd pro audit:

Urc€eni auditora a délka provadéni auditu
Auditorem Spolecnosti nas dne 20. 6. 2016 urcila valna hromada Spole¢nosti. Auditorem Spole¢nosti jsme poprvé.
Soulad s dodatecnou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k icetni zavérce uvedeny v této zpraveé je v souladu s nasi dodate¢nou zpravou pro vybor
pro audit Spolecnosti, kterou jsme dne 4. 4. 2017 vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EV) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze jsme Spolecnosti neposkytli Zadné sluZzby uvedené v €l. 5 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 537/2014 a nepovolené dle ¢l. 5 odst. 3 tohoto nafizeni. Zaroveri jsme Spolecnosti ani ji ovidadanym
obchodnim spoletnostem neposkytli Zadné jiné neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny v pfiloze ucetni
zavérky Spolecnosti.

Auditorska spolecnost:

Finaudit Tfinec, s.r.o.
738 01 Frydek-Mistek, Zamecké namésti 1263
opravnéni KACR €&is. 100

Jméno a pfijmeni auditora, ktery jménem spolecnosti vypracoval zpravu:

Ing. Lumir lvanek
opravnéni KACR &is. 2369

Datum zpravy auditora:
24. dubna 2017

ing. Lumir
opravnéni KACR &is.
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